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〖中国宏观经济〗

【李克强今年不去达沃斯 传递出何种信号】
2016世界经济论坛年会（冬季达沃斯）将于1月20日至1月23日在瑞士小镇达沃斯举行。2016年冬季达沃斯会议主题将围绕第四次工业革命、全球安全问题，以及当下面临的环球环境和社会问题展开。而值得注意的是，今年李克强不去达沃斯，由中国国家副主席李源潮出席。
综合媒体报道，1月18日，中国外交部发言人洪磊主持例行记者会时宣布，应世界经济论坛创始人兼执行主席施瓦布邀请，中国国家副主席李源潮将于1月20日至22日出席达沃斯年会。
洪磊表示，与会期间，李源潮副主席将出席由论坛方举办的中国经济和二十国集团（G20）峰会专场会并发表特别致辞。李副主席将向与会各界人士介绍中国经济现状和走势、重要改革举措和重大发展理念，分享中国主办G20峰会的设想和主张，并同有关国家领导人就双边关系和共同关心的国际地区问题交换看法。
今年，跟随李源潮一起出席达沃斯的，还有证监会副主席方星海、亚洲基础设施投资银行（亚投行）候任行长金立群等人。此外还有诸多企业家与学者。
据称，此次会议上，中国金融改革将备受关注。
中国经济继续成为冬季达沃斯论坛的焦点之一。2016年，中国将实施新的经济和社会发展五年规划。作为世界第二大经济体，中国能否在保持发展动力的同时，如何实现经济增速换挡，是当下的焦点议题。而在世界经济新格局中，中国制造的前景如何，新一代中国企业家如何在国内外重塑“中国公司”品牌形象也越来越受重视，这些话题都会在本届冬季达沃斯论坛上进行讨论。
此外，中国资本市场的波动，近期人民币汇率的贬值，中国金融监管体制的改革、代表着人民币国际化进程的亚投行也是参会者关注的重点。证监会副主席方星海、亚投行行长金立群等在论坛的表态，也将成为外界透视中国金融体制改革的窗口。
不少知名中国企业家将出席本届冬季达沃斯论坛，包括阿里巴巴集团董事长马云，联想集团董事长兼首席执行官杨元庆，华为技术有限公司董事长孙亚芳等人。学者方面包括清华大学苏世民学者项目主任李稻葵，北京大学国家发展研究院经济学教授张维迎，北京大学国家发展研究院经济学教授林毅夫等。
值得注意的是，李克强不出席今年的达沃斯论坛，这意味着，继去年国务院总理李克强之后，中国连续第二年有国家领导人出席达沃斯论坛。此前，2009年和2010年，时任国务院总理温家宝和副总理李克强也曾连续两年出席。
此前有消息称，中美媒体普遍报道了中财办主任刘鹤与美国财长雅各布•卢通电话的新闻，并称两人就中国汇率政策进行了沟通。虽然两人通话的具体内容未有太多细节曝光，但观察人士指，刘鹤与雅各布•卢通话，可能意味着习近平更直接地管理中国经济。
此前，一般是中国副总理汪洋与雅各布•卢通电话，双方就两国的经济和政策互通最新信息。据中国官媒新华社报道，去年8月、9月、11月和12月，汪洋都曾与雅各布卢通电话。过去三年，在中美战略与经济对话中，汪洋也是雅各布•卢的对话对象。
习近平改善中国经济现状的要求日益迫切但陆媒《21世纪经济报导》称，18日与雅各布•卢通电话的是刘鹤。
海外彭博社在引述美国财政部电邮回覆的一份声明称，两人讨论了中国在进行货币改革时，“就其对市场的政策和行动进行清晰沟通的重要性”。《金融时报》也报道了这次通话。
刘鹤是中央财经领导小组办公室主任，习近平是该领导小组的组长，而刘鹤一直被视作习的“经济智囊”。曾在哈佛留学的刘鹤被普遍视为中国经济政策背后的关键性人物，而他通常都在幕后工作。此前，刘鹤获得中国经济学界最高奖“孙冶方经济科学奖”，使其作为智囊型学者的实力显现在大众面前。而中国主席习近平表现出了对刘鹤的重视，不仅让他起草自己在中共中央经济工作会议的讲稿，习近平还曾向来访的美国国家安全顾问多尼隆介绍身边的一位“身材高大、有着学者风度的助手”说：“这是刘鹤，他对我非常重要。”

港媒《南华早报》报道称，去年8月刘鹤与美国国家安全顾问苏珊•赖斯曾在北京会面，他与雅各布卢通电话也许意味着，他将更多地走向前台。而在伦敦的Capital Economics首席亚洲经济学家Mark Williams说，这也许意味着，习近平更多地参与经济和金融事务。Back
【陆经济数据再被质疑 中共酿更大动作】
2015年1月24日宣布“最后一次退休”的索罗斯，2016年初在一场经济论坛上发出他魔咒般的警告：全球市场正面临危机，投资者必须非常谨慎，“中国面临重大调整问题，这无异于一场危机。金融市场遇到了严峻的挑战，让我想起了2008年危机时的情形。”引发舆论对于中国经济担忧的一片热议。但今日中国公布经济数据，虽然不够精彩，也出乎很多悲观者的意料。
北京时间1月19日上午10时，中国统计局数据显示，中国2015年全年GDP增速为6.9%，这是自1990年以来的最低增速，据彭博新闻社统计的经济学家，对去年经济增速的预期和前值均为6.9%。该数据符合部分经济学家预期。
经济数据只是考量的一个指标，关键在于未来政策落实的力度与时效性
内外市场反应不一 

此外，中国四季度国内生产总值（GDP）同比增长6.8%，预期6.9%；环比增长1.6%，不及预期和前值的1.8%。当前数据基本达成去年年初政府设定的年度GDP“7%左右”的目标。
除了相关GDP数据，中国12月工业增加值同比5.9%，不及预期；而2015年固定资产投资同比增长10%，创出15年来的新低。
与此同时，2015年全年，中国房地产市场销售面积、销售额等主要指标大幅好于2014年，从同比下跌转为同比增长。这是为数不多的一个亮点。
全部相关数据公布后之后，中国上证指数在盘整了1个小时后，在午时收盘前的10分钟里忽然迅速拉涨1.6%。而香港恒生和日本日经指数则纷纷掉头，短期内走出一波明显的下跌走势。可见，对于该经济数据，市场对于其理解产生了一定的分化。
中国统计局局长王保安表示：“6.9的增速不算低”。并针对数据的怀疑回应到：“中国的GDP计算基于可靠的数据；中国GDP数据编制不完全是通过层层上报；中国有一个扎实准确的数据基础，中间不存在修改干预数据的可能”。
金融市场酝酿更大变动
需要明确的是，中国经济减速和股汇等相关金融市场不断出现的“黑天鹅事件”，已经成为新一轮全球市场动荡的轴心和齿轮，由此引发的紧缩效应和蝴蝶效应正在显现。
就在昨天，北京时间1月18日，中美媒体普遍报道了中财办主任刘鹤与美国财长雅各布•卢通电话的新闻，并称两人就中国汇率政策进行了沟通。虽然两人通话的具体内容未有太多细节曝光，但观察人士指出，刘鹤与雅各布•卢通话，可能意味着习近平更直接地管理中国经济。港媒披露，黄奇帆将上调中共中央，负责整理中国陷入混乱的金融市场。也视作中共高层对于前期金融市场改革的不满信号。所以，在18日晚间，肖钢辞去证监会主席的乌龙事件被路透社爆出，尽管3个小时后被证监会辟谣，但此事被来回拉扯，无限放大，也显示出当前市场如惊弓之鸟。
同样是在18日，新华社报道，习近平出席了省部级干部在北京的一场学习会，并发表了重要讲话。习近平谈及中国经济在“新常态”下的发展，以及进行“供给侧改革”的必要性。
习近平称，经济发展长期向好的基本面没有变，并要求干部努力增加有效供应，以及中高端供应。他要求有效解决产能过剩问题，优化产业结构，降低营商成本，强调保护环境的重要性，“像保护眼睛一样保护生态环境”。据新华社报道，李克强主持了这次会议。
其实早在去年的10月下旬的中国三季度GDP增速“破7”的时候，国际舆论对中国的经济形势就表示出极大的担忧，李克强在2015年10月23日中央党校上的讲话就强调，中国作为一个发展中国家，取得这样的成就已属不易，况且“我们从来没有讲过要死守某一个点”。
他表示，“中国已经是10万亿美元的经济体，是世界第二大经济体，所有经济总量2万亿美元以上经济体增长超2.5%已是不俗的表现，中国在这个基础上中高速增长意味着现在每增长1%，相当于5年前增长1.5%，相当于10年前增长2.6%。”李克强表示，这个7%左右是稳中有进的，也就是说进的因素在积累，新的动能在成长。
但还有一点不能忽视，中国货币总量宽松的边际效应（指经济上在最小的成本的情况下达到最大的经济利润）正在下降，除了“稳增长”所带动的基建项目之外，其他实体经济的融资需求仍然较为疲弱。
纵观全球，经济经历了7年的缓慢恢复，但现在看来根基不牢，各国央行在经历天量的货币放水后已普遍面临黔驴技穷的尴尬，黄河之水天上来，一时过瘾，现在回头看终于明白，如果靠货币放水和高能货币刺激，而不是靠深刻的加快经济体自身改革来闯关，注定在各种兴奋剂和麻醉剂的药性退去后，并未愈合的伤口有难言之痛，一如宿醉者酒醒后的人软弱无力。美国火车头复苏脆弱，欧洲仍在泥淖中挣扎，中国经济转型艰难，传统经济增长中本能的极强的投资和信贷冲动已大大收敛，旧的过剩产能要靠壮士断腕来出清，新的增长点又难成气候，巨大的敞口难以修补。
要清醒地看到，随着美联储进入加息周期，中国经济进入增速换挡关键期和结构调整阵痛期，2016年全球经济的不确定性增加。新年，全球股市汇市大跌，特别是以石油为代表的大宗商品暴跌，并一再击穿历史底部，显然已超出了行情正常调整的范畴，而是极度悲观情绪的集中渲泄，这是再危机前兆的风暴前夜，留给中共高层的改革时间已不太充裕了。Back
【GDP步入6时代 习李破敌一招除魔咒】
1月19日，中国统计局最新数据出炉，经初步核算，中国2015年GDP增速6.9%，创1990年以来最低增速。这也标志着中国经济告别25年来超高速增长，正式进入“6时代”。
在随后的新闻发布会上，中国统计局局长王保安做出了解读。他表示，在当前的转型期和国际环境不利的情况下，中国去年保持6.9%的经济增速相对不易，第三产业的快速不发展符合客观规律，未来一些传统行业可能继续下滑，但新兴产业有望蓬勃发展。
当下，中国传统产业虽然步入寒冬，但服务业成为经济的新亮点。如果按照价格衡量，中国目前工业部门占GDP比重已从2011年的47%降至如今的40%，作为服务业的占比明显上升。这在很多乐观主义者看来，中国经济再平衡正顺利展开。
不过，也有分析指出，这种名义基础上的再平衡，几乎全是由工业产品相对于服务业价格大幅下滑出现的。实际经济资源（劳动力和资本）向其他行业配置转移才刚刚开始。
客观看，GDP不过是一个相对滞后的统计数据，人民币汇率更能反应出经济运行态势，它代表着市场整体性预期。开年前两周，人民币汇率走势呈现超预期震荡，这表明在中国经济疲软、美联储加息双重挤压下，市场看空预期浓烈。中国央行随后入场干预，在香港离岸人民币市场与空头资本展开激烈博弈。
1月18日，离岸人民币兑美元汇率大涨近400点。同一天，中国央行下发《关于境外人民币业务参加行在境内代理行存放执行正常存款准备金率的通知》，将自1月25日起，对境外参加行存放在境内代理行等境内银行的境外人民币存款执行正常存款准备金率。
这被市场视为央行为抵御金融资本做空套利，在非常时期下所释放的又一大招。从本质上看，市场预期是一个自我强化的过程。曾几何时，美联储为应对金融危机所释放的庞大流动性，让包括中国在内的很多国家享受“资本套利”带来的实惠。
然而，随着美国步入加息通道，曾经依靠超低利率借贷，前往新兴市场套利的故事已经终结，市场预期逆转直下。据中国外管局数据显示，上月中国外储大幅减少1079亿美元，创单月历史新高，除短期资本外，企业和个人惶恐之下竞相换汇，大幅流出国外是主要原因。
不仅中国，据世界银行最新发布的《全球经济展望》报告显示，去年以来，全球20个最大发展中国家中，多数国家的股市比2015年的峰值下跌了20%以上，大宗商品出口国（包括巴西、马来西亚、俄罗斯和南非等国）的货币，均跌至多年来的低点。这也说明，在没有找到一个新的强有力增长引擎之前，全球经济仍要在寒冬中煎熬，任何国家均有倒下的可能。
由俭入奢易，由奢入俭难。对于大多数政府和个人而言，均希望能够永远坐享经济繁荣，当经济呈现疲软和收缩时，甚至不惜透过各种刺激和透支，让经济重新归于“繁荣”。但往往付出沉重代价。这个世上并没有免费的午餐，市场竞争的本质是推陈出新，在这个过程中，企业通过各种生产和创新的方式来争夺货币，进而促进效率的提升。如果货币一直是廉价的，可以通过央行的印钞无限制超量供给，长此以往，企业也将失去发展前行的动力。
简单的道理任何人都懂，但由于人性和特殊环境因素，任何国家均难以摆脱廉价货币的诱惑。目前，中国经济步入艰难的结构调整期，产能过剩、房产库存、银行坏账、企业债务，成为困扰目前决策层的一道难题，也是导致经济运转乏力的关键因素。从本质上看，之所以形成这种局面，很大程度上是金融垄断所导致的结果。
长期以来，中国国有银行以剥削储蓄者为代价，将利率（尤其存款利率）降至超低水平。这虽然为政府部门和国企融资提供了便利，但也为资产泡沫的生成创造了巨大契机。这也是中国经济多年来野蛮式增长的根源。可以说，无论产能过剩还是僵尸企业，均是这种金融垄断模式下的特有产物。
试想，当众多企业依靠银行低息信贷和信托产品维系生存时，长此以往，必然对银行资本和经济资源构成吞噬，进而对实体经济构成深远影响。目前人民币严重承压，与此有着很深的内在联系。
当下，习李政府正展开大范围金融反腐，去年以来，包括证监会副主席姚刚、民生银行原行长毛晓峰等高级官员纷纷被革职审查。深入来看，中国金融腐败之所以如此严重，最核心的问题均在于政府对金融市场的管制过多，在这个过程中，政府权力对金融市场主导成为必然。
权力产生腐败，不受制约和监管的权力，极易产生绝对的腐败。通过这种绝对权力的腐败，不仅表现为直接的利益腐败，或直接的利益输送，更主要的是表现为把这种没有约束的绝对权力制度化、规则化，从而把非法利益、绝对的腐败转变成合法利益。
因此，习李在惩处腐败同时，还应当从金融制度上探寻原因，通过深化改革和加强监管，让中国金融制度真正顺应实体经济发展需求，只有从根本上解决问题，才能让人民币汇率重新企稳，推动经济迈向新一轮繁荣。
2016年，对于中国经济是至关重要的一年，在供给侧改革推动下，无数国人命运或将在这一年被改写。而供给侧改革能够顺利推行，很大程度取决于金融领域的协调与配合。如何改变中国金融生态环境，让其更好发挥优化配置经济资源的核心职能，是习李政府深化改革所必须迈过的坎。Back
【刘鹤与美财长通话传递什么信号？】
1月18日早上，美国财政部长雅各布·卢与中央财经领导小组办公室主任刘鹤跨洋通话，消息一出，舆论关注。由于刘鹤身份特殊，且所谈涉及敏感的人民币汇率问题，这通电话透露出的若干信号可谓耐人寻味。
美国财长给中央财经领导小组办公室主任打电话，就经济问题进行沟通，这有点不寻常。
习近平的核心智囊刘鹤
美财长向刘鹤传达了什么？
据综合媒体1月19日报道称，自2013年3月担任中财办主任以来，刘鹤公开露面的次数并不多，与外国官员接触公开报道更少。除了此次与美国财长通话，此前刘鹤在2015年8月以同样的身份会见了美国总统国家安全事务助理赖斯。
美国财长向刘鹤表达的意思，主要有三点：
避免竞争性货币贬值、不用人民币贬值刺激出口；中国政府在汇率市场上清晰传达自身政策及行动，异常重要，不透明会很麻烦。美方也很希望中国经济转型成功，实现消费驱动的增长很重要。
这三点，显示了美方对中国经济最在意的三个方面，每一点实际上都会影响到美国自身的经济运行。
开年以来，人民币汇率几经暴涨暴跌，人民币兑美元中间价波动幅度之大让市场惊讶，目前累计下跌超过五百点。
人民币贬值之忧
对中国来说，人民币贬值无疑是一把双刃剑。贬值可促进出口，这对于眼下嗷嗷待哺的出口企业和不断下滑的经济增速而言，不失为利好；但持续的贬值必定引发更大规模的资本流失，进一步挫伤外界对中国经济的信心，甚至引发货币战。这是中国在汇率问题上左右为难的地方。
《纽约时报》评论称：“人民币的贬值给北京带来一种新的挑战，因为中国的货币已经越来越多地与全球市场交织在一起。虽然货币贬值有助于中国的出口，但政府仍须控制货币的下滑，以免诱发市场忧虑和贸易紧张关系。”

雅各布·卢在通话中暗示中国要提高汇率政策的透明度。这在西方主流舆论中有相当代表性。
英国《金融时报》近期发表社论：“自去年8月人民币突然贬值以来，中国货币政策表现得迂回曲折，让投资者难以看懂。对中国汇率政策意图和控制人民币汇率能力的困惑，是新年伊始全球金融市场动荡的一大因素。”

中国是世界第二大经济体，人民币的走向某种程度已成为全球市场力量的晴雨表，人民币汇率也是美联储考虑加息的重要参考指标。因此，英国记者称中国央行为“世界上最难懂的央行之一”时，显示全球对中国经济政策的重视程度。
当人民币汇率波动年遇上美国大选年，两者很可能在今年碰出火花。共和党参选人特朗普近日便宣称：“如果中国不阻止人民币贬值，会支持美国向中国进口的货品提高关税”。假如人民币持续贬值，中美贸易争端再起，继续升级为美国大选中的焦点议题，这对中美关系不会是好消息。
代表官方立场的《环球时报》此前也打了一剂预防针，在一篇《对大选年中美关系“被变差”要有准备》的评论中说到：“尽管自2008年以来，人民币对美元升值30%，但许多美国国会议员和总统候选人依然指责人民币估值过低。
北京宣布不再紧盯美元，而是将参考一揽子货币进行汇率调节，这是明智的做法。尽管美国支持中国利率市场化的目标，但在现实中，这一转变可能会使得人民币对美元出现贬值。这样一来，可能又将导致美中关系出现紧张。”

防止“中国为了刺激出口而让人民币过度贬值”，继而升级美国大选的议题设置，导致两国关系恶化，这是雅各布 ·卢与刘鹤通话的又一重考量。
中国央行最新举措
就在刘鹤与雅各布 ·卢通话的时候，央行出台了一条重磅新规，即从2016年1月25日起，对境外金融机构在境内金融机构存放执行正常存款准备金率政策。
什么意思，就是原本境外金融机构在境内的存放是不需要交准备金的，但现在需要了，有一部分资金要被收起来。这意味着将有 2000多亿元的离岸人民币被上缴，离岸人民币流动性再次被收紧。境外人民币的大幅减少直接提高了做空人民币的风险和难度。
这是中国政府加强对汇率市场管控的最新举措。但如中金公司研究部负责人梁红所言，此举可抑制针对人民币的投机行为，但也会抵消之前为培育离岸市场发展所做的努力，使离岸人民币的可投资性受损。在雅各布·卢眼中，这恐怕与人民币汇率市场化转型背道而驰。
经过了开年股市和汇市的双重动荡，中国政府已经将维护国内金融体系稳定视为重中之重，以稳为主，当汇率市场化和人民币国际化可能带来过大风险时，其推进步伐必然会减缓。因此，人民币汇率市场化转型在今年可能会放缓。
按照消息所示，雅各布 ·卢表示，如果中国继续已经开始的改革，中国将成功实现经济转型，美方对此充满信心。Back
【亚投行潜藏大杀器 习刻意掩盖的秘密】
历经两年紧锣密鼓的筹备，1月16日，亚投行开业仪式在北京举行，57个创始成员国代表团团长共同按下了亚投行的启动按钮。
作为投资方的东道主，中国国家主席习近平也参加了启动仪式。他表示，亚投行正式成立并开业，对全球经济治理体系改革完善具有重大意义，顺应了世界经济格局调整演变的趋势，有助于推动全球经济治理体系朝更加公正合理有效的方向发展。
习近平强调，中国作为亚投行倡议方，在银行成立后将坚定不移支持其运营和发展，除按期缴纳股本金之外，还将向银行即将设立的项目准备特别基金出资5,000万美元，用于支持欠发达成员国开展基础设施项目准备。
习近平出席亚投行启动仪式
在当日举行的亚投行理事会成立大会上，金立群当选亚投行首任行长，他表示，亚投行将坚持精干、廉洁、绿色的核心价值观，建立起完善的体系，分清董事会和管理层职责，成为具有先进治理理念的新型多边金融机构。未来5年,将依照最高标准，遵循透明、公开、独立、问责的原则运营管理好亚投行。
除了举行开业仪式，亚投行还有一项重要任务，即分别举行理事会和董事会成立大会，构建完善的治理机构。据悉，亚投行设立了理事会、董事会和监管层三层管理架构。其中，理事会为最高决策机构，由各创始成员国财长组成，并根据《亚投行协定》授予董事会和管理层一定权力。
至于董事会，则负责指导银行的总体业务，由12名董事组成，将分别来自9个域内成员选区和3个域外成员选区。中国作为第一大股东国，拥有单独选区。而管理层则是由行长、副行长、首席运营官等组成的专业团队，负责亚投行日常运营的具体工作。
另外，投票权如何分配，也构成各成员国关注的焦点。据中国财政部长楼继伟介绍，亚投行的总投票权由股份投票权、基本投票权以及创始成员享有的创始成员投票权组成。
并且，每个成员的股份投票权等于其持有的亚投行股份数；基本投票权占总投票权的12%，由全体成员(包括创始成员和今后加入的普通成员)平均分配；每个创始成员同时拥有600票创始成员投票权；基本投票权和创始成员投票权占总投票权的比重约为15%。
按照上述规则计算，中方认缴股本为297.804亿美元，占总认缴股本的30.34%，现阶段为亚投行第一大股东。中国投票权占总投票权的26.06%，也是现阶段投票权占比最高的国家。
按中国官方说法，创建亚投行的宗旨，就是协助亚洲发展中国家完善基础设施建设。相比欧美等国，亚洲很多国家经济明显落后，缺乏有效资本用于城市化建设，尤其在交通、通讯、能源等基础设施领域，存在很大落差。只有基础设施逐步完善，才能助推这些国家经贸繁荣。
的确，这是中国带头组建亚投行的重要因素之一。阿基米德曾经说，给我一个支点，我可以撬动整个地球。如果亚洲发展中国家基础设施逐步完善，无疑会有利于国内经济发展，为企业投资和对外招商创造巨大便利条件。中国也能从中获取实惠，为多边经贸注入强大助力。
更重要的是，随着亚投行庞大资本推动下，亚洲各国基础设施建设开展，可以有效缓解中国国内产能过剩的压力，直接带动高铁、基建、电力、水利、能源等多项产业“走出去”，并对国内企业投资形成乘数效应。这也是中国经济摆脱目前困境的重要举措之一。
亚投行首任行长金立群
供给侧结构性改革，是去年中央经济工作会议强调的核心，更构成今年中国经济运行的主旋律。淘汰落后产能、处理僵尸企业，是此项战略的主体方向。具体来看，在产能过剩领域，众多效率低下的民企和地方国企，将在这个过程中被无情淘汰掉，而具有规模型和生产效率的国企，将在中央战略统筹下，组建成庞大的跨国企业集群，以改善供给质量为出发点，以资本输出和缩减产能的方式，扩大国内市场份额同时，向全球尤其亚洲新兴市场进军。
所以，供给侧改革、亚投行和一带一路，可以看作是“三位一体”连纵战略。其中，以新型国企组建而成的跨国企业集群，将构成这项战略的核心载体。
这样一来，中国内部经济生态也将转变。通过大规模兼并重组，在上游产业领域组成国企为核心的产业集群，既能确保国内市场份额，又能通过资本持续积累，将战略目光转向国外。一直以来困扰中国的产能过剩（配合银行坏账）将在最大程度上消除。中国经济也将步入由跨国国企卡特尔与民企资本共存的时代。具有中国特色的‘新型国家资本主义经济模式’也将由此生成。
当然，以上是习李的战略构想。实际上这项战略成功与否，关键在于国内金融环境的发展态势，尤其是市场预期支撑下人民币的稳定基础上。如果市场预期无法逆转，人民币汇率持续承压，不利于此项战略的运行。因此，大幅度提振内需，为国内企业开辟利润的源泉，才能从根本上抑制资本外流的步伐，让人民币汇率重新趋于稳定，为上述宏观战略铺平道路。Back
【港媒：内地经济低速 中央改革要减痛】
内地去年经济续弱，市场料人行势再松货币，惟中央明示今年重点是供给侧改革，经济将呈L形走势，难望大松货币谷经济，真正关键还在能否营造稳定环境、防范风险，捱过阵痛。
中国2015年GDP创25年来新低
市场憧憬松银根 中央决心改革
去年全年内地经济增长6.9%，其中第四季增长更只6.8%，略逊市场预期，惹外界憧憬人行将加码减息降准，以撑经济，惟市场实不应对中央再松银根有过高期望。
中央近月已多番放风，今年不再搞短期刺激，将力推供给侧改革，促工业去产能、楼市去库存等，其过程阵痛难免。国家主席习近平周一更明言，经济正面临“速度换档”的转折点，反映中央已有心理准备，未来两三年经济料续呈低速横行的“L形”走势，无意如过往般千方百计谷起经济。故人行纵再放水，相信只为吊吊盐水，力度有限。
中央决心推供给侧改革下，能否守住每年增长6.5%的底綫，外界疑虑不轻。因落实供给侧改革难度极大，就如工业去产能，难免要促经营不善的“僵尸企业”关停破产，恐导致工人下岗、损地方经济；中央拟促房企减价以去楼市库存，会否触发楼价大跌、戳破庞大泡沫，产生大量呆坏帐、令民众财产被蒸发，惹金融以至社会大动荡，亦须加防范。
故中央若要落实供给侧改革，为未来创造更大改革红利，眼前挑战实是如何营造稳定的环境、防范可能发生的风险，纾减改革阵痛。
要营造稳定环境的关键是打好信心战，向外界彰显中央驾驭经济周期变化、推进改革的能力。此须中央理顺出招节奏，除改革措施要有序推行，莫急于求成，一些为经济补底的措施更应尽早绸缪，如中央不愿打货币战斗贬值，尚有何板斧保出口？如何藉今年扩大财政支出，及早应对供给侧改革对经济社会各环节尤其就业的冲击？
供给侧改革困难 稳信心防风险
至于中央要防范风险，关键是金融，要汲取近月内地股滙剧震的教训，防金融波动不断徒添经济压力。中央还须全面检视供给侧改革对金融的冲击，做足风险评估与压力测试，备妥金融工具，在企业关停潮、楼价跌势等冲击一旦加剧时，亦有办法可化解震荡。
故投资者要观察今年内地经济，关键非人行再减息降准多少次，而是中央能否营造稳定环境、防范风险，纾减短期阵痛，让供给侧改革顺利落实，为长远发展注入更大动力。Back
【高盛：不担心中国经济减速】
高盛都认为中国经济放缓对美国、欧洲和其他发达市场影响有限。理由是，发达国家对中国的出口，乃至于对除日本外亚洲地区的出口都不高。
中国进口下降10%对发达市场GDP增长的直接影响只有0.1个百分点
综合媒体报道，年初以来中国股市和人民币汇率的剧烈波动成为全球投资者第一大担忧。随着中国经济增速降至25年来最低水平，世界其他地区都在担心自己会受到多大影响。在上周五（1月15日）的一份报告中，高盛(Goldman Sachs)首席经济学家Jan Hatzius认为中国经济的边际放缓对发达国家影响非常小。
“如果中国经济出现更严重的放缓，对发达市场的增长会产生多大的波及效应？也许不会很大。”Hatzius在报告中指出。
他的理由是，发达国家对中国的出口，乃至于对除日本外亚洲地区的出口都不高。
高盛报告指出：“即便我们作一非常严重的假设，中国国内需求疲软以及人民币贬值造成中国进口下降10%，其对发达市场GDP增长的直接影响也只有0.1个百分点。”

当然，除此之外，高盛还分析了其他各种变量以及通过第三方国家造成的间接影响。归根结底，高盛都认为中国经济放缓对美国、欧洲和其他发达市场影响有限。
“尽管最近市场动荡，我们的全球经济前瞻并未发生根本变化。我们预计一些主要发达经济体将实现温和高于趋势水平的增长，劳动力市场进一步改善，联储将渐进式加息，而中国持续出现‘颠簸的减速’，”高盛报告指出。
不过高盛也承认这一判断面临明显的下调风险。Back
【受中国经济拖累 IMF削减全球增长预测】
随着北京的最新数据显示中国经济增长达到四分之一世纪以来的最慢速度，周二（1月19日），IMF（国际货币基金）在一年之内第三次削减了它的全球增长预测。
IMF援引下调的原因是，中国贸易大幅放缓和商品价格疲软重创巴西等新兴市场。IMF预测，2016年世界经济将增长3.4%，2017年增长3.6%，比去年十月份作出的估计双双下调了0.2个百分点。IMF说决策者应该考虑支持短期需求。
IMF的最新《世界经济展望》报告发布正值全球金融市场因为担忧中国经济放缓而陷入混乱之际。北京周二出炉的2015年GDP数据再次证实中国经济的虚弱。
IMF仍然维持对中国2016年的增长预测6.3%和2017年的预测6.0%不变，它们都比2015年要大幅放缓。
19日，中共报告2015年经济增长为6.9%。在这一年里，世界第二大经济体经历了巨大的资本外流，人民币下跌和夏天的股市崩溃。
低迷的数字引发市场预期北京将推出更多刺激政策，促使股市上涨。
股市和人民币下跌激起人们担忧中国经济可能迅速恶化。IMF说，中国需求更急剧的放缓仍然是全球增长的一个风险，中国疲软的进出口在严重拖累其它新兴市场和商品出口国。
中共应该向外界澄清它的经济策略
奥布斯特菲尔德说，中共当局应该向外界澄清它的整体经济策略，包括人民币策略至关重要。
IMF的报告说，持续的市场动荡可能也将导致重大避险情绪和新兴市场货币贬值。其它风险包括美元进一步升值，地缘政治紧张加剧。
IMF说，由于美元强劲拖累制造业以及低油价遏制能源投资，美国经济加速的前景在减弱。IMF现在预测美国2016年和2017年经济增长2.6%，比十月份的预测双双下调0.2个百分点。
在欧洲，低油价将帮助支持私人消费，因此IMF上调了欧洲2016年增长预测0.1个百分点，达到1.7%。
巴西在2016年将继续萎靡。随着这个拉丁美洲的最大经济体面临中国需求下降的打击，其经济产出将收缩3.5%，比先前的预测下降2.5个百分点。IMF预测它2017年为零增长。Back
【索罗斯再次喊话 全球经济危机或来临】
金融大亨乔治‧索罗斯（George Soros）曾精准预言2008年全球金融危机。近日当他再次发出全球经济危机的警告后，业内人士表示，目前中国和国际经济的情况，就是对索罗斯预言的最好证明。
索罗斯在本月7日的一场经济论坛上发出警告，现在全球经济好像2008年危机时的情形，中国的经济情况“无异于一场危机”。
经济学博士马光远表示，也许有很多人对索罗斯的警告不以为然，但是也恰恰是这种“不以为然”最令人担心。
索罗斯此次特别提到中国等新兴市场。马光远认为，从2015年新兴市场的经济表现来看，很可能导致全球的经济衰退，比如中国，高负债、工业产能过剩等问题愈发严重。
数据显示，截止到去年12月，中国制造业PMI连续五个月低于50基准点，12月份出口订单连续十五个月减少。中国企业的负债规模已经高达16.1万亿美元。去年中国进出口贸易额双双下降。
去年中国经历股灾和人民币大幅贬值，直接冲击全球股市汇市，中国本身也因此资本外流严重、外汇储备大幅下降。仅仅去年12月份，中国外汇储备就下降1,029亿美元，业界认为剩下的3.33万亿美元除去债务已经所剩无几，而这个数据还只是官方公布的。12月份中国资本外流高达1,590亿美元。
刚刚进入2016年，中国股市汇市就是一场“狂风暴雨”。中共干预人民币汇率导致人民币大幅贬值，受离岸人民币的影响，港币在14日和15日贬值创下三十年最大跌幅。此后人民币汇率上下波动、离岸市场资金流动性紧张、贬值预期上升。
元旦过后的两周时间，沪指下跌了18%，一度跌破去年股灾最低点。A股市值两周蒸发10万亿人民币。
也是这两周时间，全球股市暴跌，标准普尔500指数下跌8%，纳斯达克指数下跌10.4%，德国DAX指数下跌11.2%，日经225指数下跌9.9%。
大宗商品中，LME铜下跌7.8%，DCE铁矿石价格下跌5.4%，国际原油价格跌破每桶30美元，而几年前曾达到每桶140多美元。
据悉，中共曾利用外汇储备巨额并购油田、铁矿、铜矿等，2001年开始建立的“战略石油储备工程”，已经高价进口了1,243万吨（大约9,100万桶）原油，如今大宗商品价格大跌，中国经济损失惨重。
目前全球避险情绪上升，避险资产上涨，比如黄金上涨了2.6%。而被称为“恐慌指数”的芝加哥期权交易所VIX指数，从1月6日到13日连续6个交易日都处在代表恐慌的20以上，其中8日、13日、15日都超过25。#Back
【中共称2015年GDP增速6.9% 专家：没人相信】
中共统计局于1月19日上午10点公布，2015年第四季度GDP同比增长6.8%，全年GDP 同比增长6.9%，增速创25年新低。海外媒体和经济学家表示，中共虚构GDP数据、夸大其词，没人相信。
数据公布后，Quartz网站发表文章表示，甚至在中国经济萎缩的情况下，中共仍然发布增长6.9%这种数据，没有人会相信，许许多多分析家都想知道中国的真实GDP到底是多少。
《巴伦周刊》网站报导，研究机构凯投宏观（Capital Economics）首席经济学家普里查德（Julian Evans-Pritchard）表示，中共官方的GDP数据夸大其词，是不能衡量中国实际经济状况的。
经济学家亚当斯（Bill Adams）认为，中国国内消费疲弱，比如房产过剩、工业产能过剩，还有人民币汇率不稳定等问题，中国经济会进一步下滑。Back
【1月下旬地方两会密集召开 多省市2016年GDP目标“破7”】
　1月下旬，将进入省级地方两会召开密集期，开幕时间主要集中在22日至26日，包括北京、浙江、广东、云南等十余省份，各省也将揭开2016年GDP目标的神秘面纱。
　　2015年10月份，中共十八届五中全会提出了对制定“十三五”规划的建议，“到2020年国内生产总值和城乡居民人均收入翻一番”。今年的地方两会，将根据各地特色，深入贯彻“十三五”精神，制定2016年GDP目标。
　　根据统计局最新公布的数据显示，面对错综复杂的国际形势和不断加大的经济下行压力，我国2015年国民经济运行稳中有进、稳中有好。经过初步核算，全年国内生产总值676708亿元，按可比价格计算，比上年增长6.9%。
　　福建省的政府工作报告中明确将2016年福建省GDP目标定为8.5%，保持比全国高2个百分点左右的增幅。新疆维吾尔自治区和成都市公布的2016年GDP目标均为7%。
　　摩根士丹利华鑫证券首席经济学家章俊在接受《证券日报》记者采访时表示，中央将“十三五”期间的经济增速定为6.5%，但6.5%是“十三五”期间经济增长底线，而非目标。各省市根据中央所定的目标，有效进行规划。维持经济增长的中高速增长依然是各省在“十三五”的重要任务。
　　“因此6.5%是底线，而同时隐含7%的目标。对于所有省份来说，目标不一定要完全达到，但底线是不能突破的。” 章俊告诉记者。Back
【社科院：中国预计2020年基本实现工业化】
　　21日，《工业化蓝皮书：“一带一路”沿线国家工业化进程报告》由社科院工业经济研究所课题组及社科文献出版社共同发布。
　　蓝皮书指出，2014年中国的工业化综合指数为83.69，位于工业化后期的中段，“十二五”（2010~2014年）时期中国的工业化工业化年均增长速度为4.4，“十二五”时期中国工业化水平有了实质性的提高，从工业化中期步入了工业化后期，在中国业化进程中具有标志性意义。
　　十八大报告指出，中国要在2020年基本实现工业化。蓝皮书预计到2020年，中国的工业化水平综合指数将达到100，从而达到基本实现工业化的目标。
　　“但是，中国的工业化进程呈现区域发展不平衡的特征，上海、北京、广东、江苏、浙江、天津等东部地区大多已经步入后工业化时期，而大部分中西部地区还处于工业化中期。“十三五”乃至更长时期，推进中国工业化进程的区域协调发展任务还十分艰巨。”

　　“对于步入工业化后期的中国而言，其工业化进程还远未结束，工业的重要地位并未改变。我们必须认识到，工业本身所蕴含的生产能力和知识积累却是关系一国经济长期发展绩效的关键。工业特别是制造业不仅是技术创新的主要来源，还是技术创新的使用者和传播者。”蓝皮书指出。
　　蓝皮书同时强调，中国快速的工业化对世界工业化进程贡献巨大。中国实现工业化，是一个13亿人口大国的工业化，将使世界的工业化进程发生跨越式发展。
　　中国工业化对世界工业化进程的贡献还不仅如此。蓝皮书指出，2013年9月和10月国家主席习近平分别提出建设“新丝绸之路经济带”和“21世纪海上丝绸之路”的“一带一路”战略构想。“一带一路”发端于中国，贯通中亚、东南亚、南亚、西亚乃至欧洲部分区域，东牵亚太经济圈，西系欧洲经济圈，沿线国家至少涉及到包括东南亚、中亚、中东欧等地区的65个国家（中国包括在内），是世界上跨度最长的经济大走廊，也是世界上最具发展潜力的经济合作带。覆盖约44亿人口，经济总量约21万亿美元，人口和经济总量分别占全球的63%和 29%。从工业化视角看，“一带一路”的推出，表明一个和平崛起的大国的工业化进程正在产生更大的“外溢”效应，促进沿线国家产业升级、经济发展和工业化水平的进一步提升，这对世界工业化进程的推进意义巨大。Back
【2015亚太地区对外并购达3134亿美元 创历史新高】
　　贝克·麦坚时国际律师事务所（以下简称“贝克·麦坚时”）20日发布新一期季度跨境并购报告显示，2015年，亚太地区继续通过跨境并购作为资本净输出地区，全年对外跨境并购交易总额达到3134亿美元。与此同时，西方国家及其他地区投资者在亚太地区的跨境并购交易总额达到834亿美元，较2014年增长2%。
　　据悉，该跨境并购指数对跨境并购交易的数量、规模和复杂程度进行分析和研究，以季度为周期调研了全球各地区2009-2015年的历史数据。亚太地区2015年第四季度并购指数为223.8点，相比同年第三季度的250.5点有所下滑，但仍然高于2014年第四季度的217.9点。2015年第四季度及全年，以并购交易数量及交易金额计算，北美地区仍然是与亚太地区进行跨境并购的第一大地区。
　　报告显示，“工业”、“科技”、“消费”、“商业服务”，“金融服务”以及“能源及公用设施”是亚太地区投资者最关注的领域。重塑自身并保持在全球市场中的竞争力，是促使中国及日本公司在“工业”和“科技”领域大举投资的重要推动力。
　　此外，继美国和英国之后，中国和日本已经成为全球科技领域第三和第四大买方国家，2015年在科技领域的对外跨境并购交易分别为41笔（交易额为192亿美元）和38笔（交易额为90亿美元）。
　　在吸收外资方面，中国仍为最受青睐的投资目的地，2015年吸引外商投资254笔，金额达423亿美元。此外，印度和澳大利亚逐渐受到美国和欧洲投资者关注，印度的科技行业受到格外关注，2015年该领域吸引到的外商投资增至44笔，其中包括美国IT外包企业Virtusa公司以3.5亿美元收购印度软件公司Polaris公司53%的股权的交易。
　　“中国不再需要那么多的西方资本来发展生产，他们需要的是技术以及进入西方市场的通道。”贝克·麦坚时并购部门亚太地区负责人范皓明表示。
　　贝克·麦坚时预计，凭借亚太地区经济基本面的有力支撑，该地区的并购交易将在2016至2018年继续保持增长态势，预计到2018年交易额将达到7550亿美元的历史峰值。由于国内市场的不断发展，缅甸、越南和菲律宾也可能在2016年吸引到外国投资者的更多关注。而随着人民币自由化进程的推进，人民币被更广泛地应用在贸易和金融领域，与中国相关的并购交易也在上升。
　　业内人士提示说，在跨境并购过程中，目的国合规监管的日益严格是一个新的趋势，值得投资者高度关注。
　　贝克·麦坚时北京代表处合伙人吴薇对《经济参考报》记者说，从国际趋势来看，合规在各国都有日益收紧的趋势。除了最初的美国之外，目前英国等都出台了法规开始执法，甚至巴西等发展中国家也开始关注反腐等问题。国内的企业也早已开始关注走出去过程中的合规问题，一是包括世界银行等机构存在黑名单的制度，另一方面在与欧美公司合作的过程中，合作伙伴也会提出尽职调查的要求。
　　“大合规的概念已经日益凸显，”奋迅贝克·麦坚时（由奋迅律师事务所与贝克·麦坚时国际律师事务所成立的我国首家中外律师事务所联营办公室）合伙人王英哲对《经济参考报》记者表示，合规的理念正逐渐从过去简单的贿赂反腐上升到包括环保、劳动、税务、知识产权、反垄断等多个领域的全方位360度合规，领域不断扩大，合规的问题已经从单纯的法律层面扩展到企业的各方面业务。与此同时，随着法律法规的不断完善以及监管力度的增强，合规监管也在加大强度。这就需要企业在考虑合规问题时，视角前移，着眼点从事中前移到商业策划之时，预先考虑到未来将面临的种种风险。（完）Back
【国务院30条举措力促加工贸易升级】
    国务院日前印发《关于促进加工贸易创新发展的若干意见》（以下简称《意见》）。作为指导今后一段时期我国加工贸易创新发展的纲领性文件，《意见》明确提出，要推动加工贸易进一步向全球价值链高端跃升，并提出包括研究制定差异化的支持梯度转移政策等在内的30条具体举措。
　　《意见》提出加工贸易创新发展的四大任务，一是延长产业链，提升加工贸易在全球价值链中的地位；二是发挥沿海地区示范带动作用，促进转型升级提质增效；三是支持内陆沿边地区承接产业梯度转移，推动区域协调发展；四是引导企业有序开展国际产能合作，统筹国际国内两个市场两种资源。
　　“《意见》可以说是对我国加工贸易在新形势下转型升级做出的总体部署。”商务部研究院国际市场研究部副主任白明对《经济参考报》记者表示，加工贸易成就了今天中国贸易大国的地位，其曾经占了中国外贸的半壁江山。然而，随着时间的推移，中国在国际产业链上一直处于低端位置，加工贸易数量庞大，但总体却不挣钱，占比也在逐渐萎缩。但是，加工贸易在经济中的重要性不能就此否定，毕竟相当一部分就业还需要靠其来消化。
　　商务部外贸司负责人18日指出，我国加工贸易是在经济全球化和国际分工不断深化的背景下，依托劳动力、土地等低成本要素，承接国际产业转移迅速发展起来的。当前，加工贸易发展的国际环境和国内条件都发生了重大变化，承接国际产业转移受到来自发达国家和发展中国家的“双向挤压”，传统的粗放式发展模式难以为继，制约创新发展和转型升级的问题依然突出。
　　上述负责人指出，当前，我国加工贸易发展出现了“一慢、一快、一升、一降”的态势。“一慢”，是跨国公司主导的大规模国际产业转移明显放缓。发达国家转向大力推动“产业回归”和“再工业化”，尚未出现类似IT技术革命的产业，产业转移缺乏亮点、热点和支撑点。“一快”，是我国加工贸易产业和订单向外转移加快。据商务部不完全统计，2013年以来，我国产能和订单向外转移影响外贸出口金额达950亿美元。同时，越南等发展中国家承接产业及资本转移加快。“一升”，是生产要素成本快速上升，2009年以来劳动力成本年均增幅超过10%，沿海地区雇佣工人成本已达5500元/月左右，是缅甸、孟加拉等周边国家的3至5倍，接近匈牙利、罗马尼亚等东欧国家。“一降”，是随着经济持续增长，我国劳动力、土地、资源等生产要素成本持续上升，环境承载能力已达到或接近上限，低成本制造的传统优势明显弱化。
　　“加工贸易经过30年的发展已经进入了一个量变到质变的新阶段，传统的粗放式发展模式难以为继，转型升级是不以人们的意志为转移的。加工贸易转型升级是一个长期、艰巨的任务，是一个长期动态的过程。”该负责人指出。
　　具体而言，《意见》针对　“留、来、转”三类情况明确了加工贸易创新发展的路径。“留下来”的，要拓展内涵和外延。在鼓励加工贸易企业加快生产制造环节转型升级的基础上，拓展加工贸易外延，推动制造业由生产型向生产服务型转变，与服务贸易融合，与互联网融合，与智能化生产制造融合。“引进来”的，应继续加大招商引资力度，明确政策预期，通过引资引智引技相结合，提升加工贸易利用外资水平。同时，要积极参与多双边规则和自由贸易区谈判，为加工贸易发展创造公平竞争的国际经贸环境。“转出去”的，一方面，加快推动沿海加工贸易优先向内陆沿边地区转移，研究制定支持内陆沿边地区承接梯度转移的差异化政策；另一方面，强调发挥境外合作区平台作用，引导企业有序进行国际产能合作。
　　《意见》拓展了加工贸易内涵和外延，强调了提升利用外资水平，并对国内国外两个市场做出统筹布局等。
　　白明表示，根据《意见》的安排，未来加工贸易的转型升级有三大亮点。一是产业链延伸，未来中国的加工贸易将不再是简单的装配一下就走，而会有更多包括设计在内的环节纳入到产业链中来；二是发挥沿海地区示范带动作用，因为这些地区有先进的技术和管理优势，以及成熟的配套产业，相比中西部地区具有更好的先决条件；三是内陆沿边地区承接产业梯度转移，这意味着中国的加工贸易将更多的向以前相对落后的地区去转移。
　　白明预测，“十三五”期间，一般贸易和加工贸易将保持共同增长的大趋势，但加工贸易在整体占比上还会进一步缩小。
　　《意见》还要求，要深化加工贸易行政审批改革，建立加工贸易新型管理体系，优化监管方式，加快推进内销便利化，加快海关特殊监管区域整合优化。
　　商务部外贸司副司长支陆逊说，加工贸易符合我国国情，对助推贸易大国地位、嵌入国际分工体系、提升产业水平发挥了重要作用，是不出国门的“走出去”。今后一段时期，加工贸易仍是我国深度融入国际产业分工体系，实现价值链跃升，提高就业水平的重要载体，必须紧紧抓住全球产业重新布局机遇，继续发展加工贸易。
　　据介绍，下一步，商务部将根据《意见》要求，会同相关部门建立协调工作机制，明确分工任务，落实工作责任，制定相关政策，推动各地方政府结合本地区实际情况出台有针对性的措施，抓好工作落实，推进加工贸易创新发展工作取得实质性成效。Back
【国资委提速央企兼并重组步伐】
　在日前召开的央企负责人会议上，国资委主任张毅表示，2016年将继续加快国企改革步伐，加大集团层面的兼并重组，推动强强联合；推动专业化重组，以行业龙头企业为依托，进一步强化同质化业务整合和细分行业整合。
　　记者获悉，目前很多央企已经有所动作，分类基础上的央企整合下一步将成为国企改革重头戏，围绕着国企改革的市场化重组大潮正在开启。
　　“2015年全年国资委共推动了12家中央企业的重组整合案例，目前国资委直接监管的中央企业锐减至106家，这106家中央企业中，共计99家企业实现盈利。其中，37家企业利润已过百亿元，28家企业效益增幅超过30%。”张毅在会上指出。
　　不过，他表示，2015年是金融危机以来稳增长形势最严峻、情况最复杂、任务最艰巨的一年，由于国内经济下行的压力比较大，国际大宗商品的价格断崖式下跌，全国国资委系统监管的企业效益同比下降6.1%，这也给下一步国企改革提出了更为紧迫的要求。
　　去年以来，南北车宣布合并，中电投和国家核电也相继完成合并，近期国资委还通报了南光集团和珠海振戎实施重组的消息。不仅如此，中国中铁与中国铁建、南北船、宝钢集团和武钢集团、三大货运航空、中海与中远集团等，也多次传出合并传闻，而且旗下上市公司长期停牌……种种迹象表明，国家新一轮的战略布局逐渐明晰，央企的整合高峰期已至。
　　中国企业改革与发展研究会副会长李锦告诉记者，目前国有资本分为公益和商业两大类，而本轮大规模兼并重组，将在上述分类基础上，首先集中在商业类国企领域，特别是完全竞争性行业，资源要素将会进一步向大企业大公司集中。随着国企改革实施细则的陆续出台，2016年无疑会成为兼并重组改革年。
　　“在强化主业的同时，本轮兼并重组将会更加市场化和公开化，避免行政性划拨，将会围绕资本市场展开。”他说。
　　李锦坦言，随着国有资本投资、运营公司组建及“三个一批”的提出，并购重组将迎来一个新的局面，并购重组不仅是国企改革的重要方式，同时与调结构、转方式是联动的，在一定时期内，并购重组将成为国企改革发展的中心枢纽，强强联合、拆分重组、混合参股、关停并转、内部重组等多种方式的并购重组案例将持续涌现。下一步处于竞争性行业、产品同质化高、国际竞争激烈的央企最有可能发生集团层面的合并。一些在国际竞争中缺乏优势的产业也可能通过兼并重组来培育新的核心竞争力。
　　“预计未来三年国企重组将进入活跃期，淘汰案例会明显增多，参股、控股、收购兼并、通过产权市场出售资产等多种形式的整合将会加速。”一位内部人士表示。
　　在业内人士看来，国企改革的全面铺开将提升A股国企上市公司的估值水平。核电、航空、航运、军工、铁路等五大行业的重组预期最高。
　　张毅告诉《经济参考报》记者，下一步国企改革的重要内容将加快推进股权多元化改革，要为集团层面公司制改革创造切实可行的通道，给中央企业集团公司更大的股权调整自主权，促进各级企业逐步优化国有股权比例；积极稳妥发展混合所有制经济，开展混合所有制企业员工持股试点，加快改组组建国有资本投资、运营公司，扩大试点范围。
　　在公司治理方面，张毅表示，国资委将加快建立规范董事会，在试点的基础上切实落实董事会行使重大决策、选人用人、薪酬分配等权利，扩大企业负责人市场化选聘比例，推进有条件的企业试行职业经理人制度，深化企业内部三项制度改革，切实解决一些企业仍然存在的大锅饭、能上不能下、能进不能出的问题。
　　化解产能过剩和改革国资监管体系也成为国资委2016年工作的重中之重。张毅透露，按照以管资本为主加强国有资产监管的要求，国资委已经成立专门领导小组和工作小组，正在研究制定内部组织机构设置和职能调整的方案，下一步，国资委将把更多的权力下放给企业，给企业提供更为市场化的整合环境。他同时指出，处置“僵尸企业”是化解过剩产能、推进结构性改革的重要举措，国资委正在研究制定工作方案，力争用3年左右时间基本完成处置“僵尸企业”的主体任务。Back
【去年税收减免优惠近3200亿】
　17日从国家税务总局获悉，2015年，“双创”减免税3000亿元以上，铁矿石资源税共计减税21亿元，车购税减税近150亿元。
　　从税收收入结构看，第三产业税收占比高于第二产业税收占比近10个百分点，第三产业税收增量占全部税收增量的80%，显示我国产业结构调整效果显著。
　　2015年，扣减出口退税后，全国税务部门组织税收收入110604亿元，比上年增长6.6%，与经济增长基本协调。
　　2015年支持“双创”共减免税3000亿元以上，其中落实小微企业和个体工商户起征点政策及小型微利企业所得税减半征收政策减免税近1000亿元，落实高新技术有关税收优惠政策减免税1400多亿元，落实促进高校毕业生、失业人员、残疾人、随军家属、军转干部、退役士兵等创业就业税收优惠政策减免税180多亿元。
　　2015年5月1日起，国家下调铁矿石资源税征收比例，将减按规定税额标准的80%征收调整为减按规定税额标准的40%征收，5-12月，共计减税21亿元。2015年10月1日起，国家对1.6升及以下排量乘用车减半征收车购税，10-12月，共计减税近150亿元。
　　此外，煤炭资源税改革“清费立税”，在税收增长的同时大幅减少收费基金，总体达到为企业减负的效果。煤炭资源税从价计征改革推行以来，2015年，全国征收煤炭资源税333亿元，同比增加185亿元，增长125%，减少涉煤收费基金366亿元，总体减负181亿元。
　　从税收比重看，2015年,第三产业税收占全部税收的比重达54.8%，较上年提高1.3个百分点，比第二产业高9.7个百分点。从税收增速看，第三产业税收增长7.6%，比第二产业高5.5个百分点。从增收贡献看，第三产业税收增量占全部税收增量的80%，较上年提高13个百分点。从行业发展情况看，互联网、商务服务等现代服务业发展势头较好，如租赁和商务服务业税收增长23.8%，软件和信息技术服务业税收增长21.2%，互联网及相关服务业税收增长19%。Back
〖中国金融动态〗

【农行副行长主持陆金融事务局 金改先兆？】
北京时间1月13日，一则消息石破天惊。据财新网报道，中国国务院办公厅按照中央机构编制委员会办公室的安排，已将其下属“经济局六处”独立出来，新设成立金融事务局，也称“秘书四局”。新设立的“秘书四局”主要负责涉及“一行三会”行政事务协调，并不等于“一行三会合并”。
1月16日，陆媒时代周刊确认，国办金融事务局已经开始运行。中央财经大学法学院教授、金融法研究所所长教授黄震在接受时代周报记者采访时评价说：“目前‘一行三会’的权力过于碎片化，金融事务局的设立有利于‘一行三会’之间的沟通，建立一个协调机制；从中央与地方层面上说，新成立的金融事务局有利于中央和地方金融监管的对接。”这次的金融事务局能秉承起一个“超级监管者”的职责？或者意味着金融改革的风暴就此拉开序幕？
经济增速下滑，金融市场面临改革已是必须
职责是什么？
2015年夏季，中国“股灾”让人心有余悸。改变传统的“一行三会”金融监管构架、统一监管体系以恢复股市信心、防范金融风险的呼声一浪高过一浪；2016年开局4个交易日，中国股市“熔断”两次触发再度倒逼监管升级—国办金融事务局浮出水面。
过往“一行三会”之间协调乏力，中国金融体系亟待出现一个“超级监管者”。但从目前职能看来，新成立的国务院金融事务局离这个角色的距离有点远。“现在确实有人提出需要设立一个‘大一统’的机构来加强统一的金融监管，但金融事务局主要还是一个协调机构。”黄震总结。
据上述国办相关人士介绍，新成立的国办金融事务局，是由原国办秘书二局下属的六处剥离出来后，独立升级而来的。新成立的金融事务局成立后，原秘书二局工作职责中的联络协调银行、证券、保险等业务将被剥离出来，交给其打理。
国办金融事务局的工作人员，和国办其他秘书局的人员配置一样，是从下属相关部委、办、局以及对应其它国字头企事业单位中抽调上来的，具备较为系统和完善的专业知识和行政知识。
针对“中国农业银行副行长李振江将出任国办金融事务局副局长并主持工作”一说，相关人士表示，李振江目前的确已经到位。李振江系央行出身，曾任中国人民银行办公厅政策研究处处长，中国人民银行上海总部综合管理部副主任等要职。2007年，李振江进入中国农业银行负责股份制改造工作，2013年升任中国农行副行长。
“超级监管”为时尚早？
除了协调国内金融和经济监管，据黄震分析称，金融事务局的设立或涉及协调地方金融办。目前，地方金融办在中央层面尚无对口的联系部门。此前，依照国务院要求，由央行牵头研究中央与地方金融监管的工作协调机制。
这一工作职能的移交，显示了国办金融事务局和央行之间有了大致分工，但“超级监管”具体架构目前仍未有定论。在央行内部，一直有声音要求三会并回央行，理由是“它们明明都是从央行的体系内分出去的”。
实际上，中国金融监管架构改革已无可回避。2015年11月3日,习近平在“制定十三五规划建议的说明”中明确提出：“近来频繁显露的局部风险特别是近期资本市场的剧烈波动说明，现行监管框架存在着不适应我国金融业发展的体制性矛盾，坚守住不发生系统性风险的底线。”

目前，外界有关金融监管架构的建议均没有跳出美、英两国现有的监管模式。英国金融监管模式是建立以央行为核心的综合监管体系,如果中国借鉴其经验,就应将银监会、证监会和保监会合并且纳入央行统一管理；如果参照美国模式则成立金融稳定委员会,现有的三会不变,同时赋予央行对系统重要性金融机构和金融控股集团的监管权限。此外,也有声音称先安排过渡性政策,再逐步将银行、证券和保险的监管职能收归央行大框架下管理,以免短期大动作调整对金融体系造成影响。Back
【央行再祭杀招爆空头 此战或被载入史册】
开年两周，人民币汇率走势超预期震荡。第一周，中国央行大幅下调人民币中间价，在岸和离岸汇率双双重挫，在岸人民币一度跌破6.59关口，离岸人民币跌破6.72至离岸市场2009年建立以来最弱，两岸价差达到了史无前例的1600点。
中国央行再出“大招”

此后，中国央行连续八天“咬死”6.56的中间价，连续七天将中间价较前日收盘价上调超百点。 且在离岸市场出手力挫空头，离岸人民币汇率迅速拉升，两岸价差收窄至百点甚至倒挂。
1月18日，在中国央行强力干预下，早盘离岸市场人民币兑美元汇率大涨近400点。另据悉，1月17日中国央行下发《关于境外人民币业务参加行在境内代理行存放执行正常存款准备金率的通知》，将自1月25日起，对境外参加行存放在境内代理行等境内银行的境外人民币存款执行正常存款准备金率。
同一日，中国央行网站文章指出，“对境外金融机构境内存放执行正常存款准备金率，是对我国存款准备金制度的进一步完善。这一措施不会影响境内人民币流动性，中国人民银行将综合运用各种货币政策工具保持银行体系流动性合理充裕。”

接连不断的大幅震荡，让并不知情的国人措手不及，国际空头大刀袭向人民币的传言愈演愈烈。
中国央行并不避讳空头之说。央行在1月7日转发的“中国货币网特约评论员文章”中直言不讳：“一些投机势力试图炒作人民币并从中牟利，其交易行为与实体经济需求无关，不代表真正的市场供求，只会导致人民币汇率异常波动，向市场发出错误的价格信号。”自此，国际空头从官方口径中现身中国市场。
“虽然人民币在一个区间内下跌的确有利于出口，但这样的做法成本极大，任其下跌会得不偿失，甚至带来很多问题。”金融问题专家赵庆明分析表示，如果不加措施，会导致不断地资本外流，从而影响到中国自身金融体系的正常运转。人民币汇率何去何从，面临挑战。
中国央行狙击空头的策略
海通债券首席宏观分析师姜超在分析报告中，将央行的阻击“阵法”清晰地勾画了出来。除了央行通过连续三天中间价上升以及一篮子货币的预期引导，在岸人民币汇率的管理机制，在离岸市场，央行通过被称为“焦土政策”的打法，仅仅两天，就给了国际空头当头棒喝。
在姜超所绘制的“阵法图”中，中国央行在离岸市场上进行了两项策略：首先是在外汇市场买入人民币，控制离岸与在岸人民币汇率差，保持人民币汇率稳定；然后抬高做空资金成本，直接逼退空头。
在外汇市场买入人民币其实很好理解，正如去年央行维系人民币汇率稳定一样，依靠的是中国厚重的外汇储备。而提高做空资金成本，依靠的则是上面提到的香港银行同业拆息利率（Hibor）。
1月11日，Hibor利率突然大幅走高，其中隔夜利率从去年11月8日的4.01%飙升至13.40%，上涨939个基点，并创下2010年有数据以来的新高。而1月12日的走势更为惊人，Hibor利率进一步飙升至66.8%，史无前例。
如果国际空头想要打压人民币，势必要将存在银行里的人民币取出再换成其他货币。而这就需要人民币有较大的流动性，才能顺利且低成本地做空人民币。
“央行这一仗干得漂亮，此后，离岸人民币暂时风平浪静。”一位业内人士坦言，这样的政策在1998年时央行也曾用过一次，当时曾成功地阻击了索罗斯的进攻。
不过，也有机构认为，这场战争远没有结束。香港城市大学商业管理硕士项目副主任Wilson Chan表示，如今国际大鳄对人民币的攻击，类似1992年对英镑的攻击，以及1997年对泰铢的攻击。人民币与空头的对决才刚刚开始。
也许是的，但中国央行并非无计可施。最新公布的海关总署的数据显示，去年全年，中国的贸易顺差达到5945亿美元。这些顺差，当期进入外汇储备，被分析看作中国多出的阻击汇率下跌的“子弹”。正如央行所言，当前人民币对一篮子货币有条件继续保持基本稳定。
而焦灼于投资的百姓，在这样的一场战争之后可能发现，未来理财的方式也将变得与以往不同。数年后回望，这也许是人民币成为真正国际化货币必经的考验。Back
【纽时：中国国有企业高负债陷入窘境】
中国经济现状令投资者担忧，其中国有企业负债问题是中国目前面临的一大风险。国有企业长期依赖银行贷款，而中国经济下滑、整体实力不足又导致企业利润下降、企业无法还债而违约。
据《纽约时报》报导，中国的造船、钢铁冶炼、煤矿开采和汽车制造等众多行业国有企业，多年前大量向银行借贷。然而，随着中国经济下滑，企业盈利减少甚至亏损，无法还清债务。
去年12月，中国社会融资规模为2,760亿美元，增幅比11月份高出78%，是去年6月份以来的最大增幅。
经济学家乔治‧玛格纳斯（George Magnus）曾在《金融时报》发表文章表示，中国的巨额债务是个大问题，由于很多民营企业面临信贷紧张，所以相比之下，国有企业获得了较多贷款。
中共财政部去年公布的数据称，仅仅2015年9月份，中国国有企业负债就高达776,827.6亿元人民币，比前一个月增加了5.93万亿元人民币。
国有企业负债陷入窘境
目前，中国国内需求疲弱、通货紧缩压力大，所以企业即使负债，也还是要降低产品价格。
产品价格下降，则意味着企业需要提高销售量，才有可能盈利和还债。但是，由于中国萎靡的经济现状，企业增加销售量又是非常困难的。
再有，中国企业的产品质量逊色于其它国家，缺乏国际竞争力，因此中国企业就试图通过其它方面来弥补。
比如造船业，日本和韩国的公司出售产品时，除了要求买家支付20%的预付款之外，还要求买家出具银行的担保证明，以防余下的货款出现违约。而中国公司只要预付款，免去了银行担保，以此来争取客户。
但是，这样做等于是留下了一个巨大的后患和风险。在过去20年，造船业产品价格大幅下降，降幅超过20%，这种情况下，出现了一些买家以已经支付了超额预订金为由，不愿支付余款的情况。
虽然国有企业亏损负债，但是中共又不想让它们轻易关门，因为那样会造成大规模的裁员，以至群体抗议。
所以，中共鼓励银行继续为国有企业贷款，但是糟糕的现状只能让企业欠下更多的债务，出现更多违约。＃Back
【12月中共金融机构外汇占款降幅为史上第三大】
1月18日，中共央行数据显示，金融机构去年12月末人民币外汇占款环比下降6,289.82亿元（人民币，下同），至26.6万亿元。这是金融机构口径外汇占款历史第三大降幅。外汇占款大幅下滑显示投资者正在快速从中国抽离资金。
央行的数据显示，去年12月末的金融机构口径外汇占款为历史第三大降幅，仅次于去年9月末的下降7,613亿元和8月末的下降7,238.36亿元。这是在经历10月份短暂回升之后，机构口径外汇占款连续第二个月下降。自去年6月以来，中国金融机构口径外汇占款连续四个月下滑，10月份小幅回升129亿元，11月再度下降2,212.68亿元。
而15日的数据显示，12月央行口径人民币外汇占款下降7,082亿元，至24.85万亿元，创历史最大降幅。
而央行公布的中国12月外汇储备环比大降1,079亿美元，同样创史上最大降幅。
外汇储备和外汇占款双双大降通常被看做是资本外流压力的体现。12月人民币汇率超预期大跌，离岸和在岸分别暴跌了1,441和955点，且两者汇差扩大。人民币汇率大幅贬值可能造成资本外流加速。
民生证券固定收益分析师李奇霖曾表示，汇率贬值与资本外流直接影响外汇占款，而外汇占款收缩直接影响银行体系流动性。
凯投宏观（Capital Economics）经济学家William‧Jackson在13日的报告中曾表示，在担忧人民币进一步贬值的情绪驱使下，投资者正以史上最快的速度从以中国为首的新兴市场国家抽离资金，抛售风险资产。
经该机构测算，中国12月单月便流出1,590亿美元，而同期新兴市场整体净流出1,130亿美元，创下历史最高记录。若剔除中国影响，实际上其余新兴市场国家四季度是呈现净流入状态。
招商银行高级分析师刘东亮认为，外储超预期下降会令市场猜测央行后续干预汇率难以保持足够的力度和节奏，因此可能不利于稳定汇率，资本外流压力恐将持续。
交通银行金融研究中心研究员刘健预计，1月外汇占款可能会继续回落。
开年两周，人民币汇率累计贬值仅1.4%。有评论认为人民币贬值预期更强了。
德国商业银行高级经济学家周浩此前也称，外汇占款降幅创记录显示中国正面临很大资本外流压力。中国通过降准应对经济放缓是更可行的方式，而降息可能增加资本外流风险。Back
【借股灾牟利 中信从北京政策臂膀沦为靶子】
就在习近平去年秋天准备访美前夕，北京最著名的证券公司——中信还在洽谈用10亿美元收购西雅图的罗素投资，这是这家国企可能迈入全球金融巨头的一个信号。但随着中信证券大量高层被调查，该交易土崩瓦解。
《华尔街日报》报导说，在本周二（1月19日）的股东大会上，中信证券董事长王东明将退休；他和其他四名公司董事都将被取代。中信证券总经理等七名高管已经因涉嫌内幕交易被警方逮捕。
中信集团董事长常振明去年末已经接过王东明的党委书记职务。常振明的门生将担任中信证券新任董事长。这些是北京当局收紧监督中信的信号。
中信命运的转折凸显了北京侧重点的改变。它本来决心推动国内金融企业成为国际业界佼佼者，但是现在他们的重点转向追究造成股市溃败的原因。
去年12月14日，标普削减中信证券的信誉评级，理由是官方调查已经显著损害该企业的经营状况。中信股票在2015年下跌43%，在今年头两周再次下跌20%。
在所有券商当中，中信证券受到北京当局最严厉的对待。警方说该公司高管从事内幕交易和合同欺诈。中信证券已经承认它违反融资融券的某些规定。中信在北京当局的眼里，从国家政策的臂膀沦为靶子。
中信借股灾牟利
直到半年前，中信证券似乎还是北京经济议程的开路先锋。在去年夏天股市崩溃之后的七月份第一个周末，中央政府召集监管机构、银行和券商开会，酝酿一个全力以赴的救市计划。
知情人告诉《华尔街日报》，救市计划的一个关键部份是，由证监会的左膀右臂来收购股票。中信证券被锁定为实施交易的主要券商。但是具体行动方案十分模糊，券商可以随心所欲。
随着当局最终投入2000亿美元到股市，市场在接下来的几周摇摇晃晃的重新站立起来。但是外界对于中信可能从救市行动当中牟利的担忧也日益增加。知情人告诉《华尔街日报》，中信在救市当中的核心角色令它可以抢先收购那些政府将支持的股票。
当王东明在8月25日召集董事开会的时候，股东报告显示，它们的2015年上半年净盈利翻了三倍。
然而当天，中国股市暴跌，显示股市仍然是多么脆弱。央行出乎意外的贬值人民币，令上证综指跌破3000点。
当天傍晚，中共警方拘捕了至少八名中信雇员，包括三名执行董事。Back
【大陆央行新政打击国际空头 专家：加剧动荡】
中共央行将从1月25日起对境外人民币业务参加行存放境内代理行的人民币存款执行正常存款准备金率，即境内代理行现行法定存款准备金率。最近，由于人民币汇率波动加剧，货币贬值预期一再升温，央行也被动出招应对。外界认为，央行的举措表明其货币政策失去了方向，不知道在稳汇率和市场化之间如何选择，这在某种程度上加剧了市场动荡，形成干预、贬值与资本外流的恶性循环。
财新网1月17日报导认为，央行新政将进一步增加做空离岸人民币的成本。不过，一名外汇交易员表示，这在增加空头成本的同时减少CNH流动性，也会增加CNH利率的波动率。
彭博引述德国商业银行驻新加坡经济学家周浩评论称，央行的举措短期可能有意提高CNH利率以提高做空人民币成本。
近期，央行采取多种措施干预人民币贬值，包括暂停部分外资银行跨境人民币购售业务，针对部分银行人民币购售业务平盘进行征收惩罚性的交易费用，对境内远期售汇业务征收20%风险准备金等。
稳汇率还是市场化 央行左右为难
日前，央行与离岸人民币（CNH）空头博弈，推高香港隔夜拆借利率（Hibor），收紧香港市场CNH流动性，大幅提高做空成本。
外界认为，中国货币政策出现紊乱，央行如何选择？是要市场化以推动人民币国际化，还是稳定汇率？
有分析人士表示，央行干预离岸人民币市场定价之举，与推进人民币国际化，开放资本项目和利率市场化的承诺相矛盾，中国还未准备好放松对人民币汇率的控制。
彭博援引加拿大皇家银行驻香港亚洲外汇策略主管Sue Trinh表示，如果央行继续干预，中国要在2020年前实现人民币国际化恐怕会成泡影；如果央行无法兑现承诺，政策“反覆无常”会严重动摇投资者对中国市场投资的决心。
荷兰银行Rabobank驻香港金融市场研究主管Michael Every说，从目前来看，央行很有可能会继续推动人民币汇率市场化，人民币今年可能会再跌13%。
荷兰国际集团（ ING Groep NV）驻新加坡研究员 Tim Condon认为，预计中国2016年GDP或仅为6.5%，放缓至近25年来最低增速，为了实现今年经济目标，央行可能会刹住汇改脚步，以防止人民币震荡下挫引发的经济动荡。
美国耶鲁大学管理学院金融学教授陈志武1月18日在英国《金融时报》刊文，引发中国全球金融市场动荡的重要根源在于政府本身的不稳定和不确定性。北京制定政策的方式需要更专业化，而市场信心的恢复，需要中共政府停止对市场的随意干预，允许监管机构独立监督。
《华尔街日报》1月15日报导称，央行的货币政策是一脚踩油门，另一只脚踩刹车，政策效果混乱。
央行放松货币政策却未能提振信贷增长，原因之一就是该行同时还在收紧政策。央行一方面试图提高流动性，一方面又吸收流动性。令人沮丧的是，央行进一步的宽松措施（如减息）可能只会加大资金外流压力，引发更多干预。
报导认为，要打破这一循环，要么需要停止资金外流（可能是由于国内增长势头的突然转变），要么央行停止干预，允许人民币下跌。任何一种情况都不可能在短期内出现。
香港学者：冲击香港离岸中心地位
央行最近连番出手稳定人民币，不仅大幅提升离岸人民币拆借利率，更对境外银行存在境内的人民币存款征收存款准备金。有香港学者和分析师担忧，央行连串措施，将冲击香港最大离岸人民币中心的地位。
过去几年人民币离岸市场不断发展，越来越多的国内企业和个人赴香港投资创业，注册香港公司，短短5年间，香港人民币存款激增11倍，已成为离岸最大人民币资金池。目前离岸人民币市场总规模约1.5万亿元；其中香港规模占比约60%，新加坡和中国台湾的占比快速上升，分别约10%。
中大全球经济及金融研究所常务所长庄太量认为，央行对境外银行实施存款准备金，目地是阻挡外界炒人民币，但会扯高人民币息口，对香港金融市场影响很大，“如果比较自由一些，就可以吸纳多一些存款，现在因为有控制，换人民币这么麻烦，之后存款准备金，让一些人未必敢在大陆存人民币。最差的情况会不会有借不到钱的问题？”

他认为急需人民币周转的中小企业，首当其冲受到冲击，加上利息比较波动，受国内政策影响，势必令香港金融中心形象不利。“如果国内政策多，比较密，经常调整，很影响香港作为金融中心的自主性。”

新鸿基金融财富管理策略师温杰也认为，新政策提高人民币周转或借贷成本，这方面对香港离岸中心有一定的影响。“波动性高让投资者对自由人民币或者资产的投资兴趣减少，一定会减慢人民币离岸中心的发展。”Back
【香港98危机重演？北京谋定后动】
恒指暴跌，港元逼近弱方保证，香江楼市一片狼藉，香港的金融市场已经挤满了国际做空资本，一番景致犹似98年重现。
现在，港府已经表态港元跌到“红线”将出手，双方又一次摆开了阵势。
尽管远没到大肆担心98年危机重现的地步，但香港的繁华却在丝丝褪却
98危机重现？
98年金融危机后，香港近日再遭“股汇双杀”局面。香港市场最近发生了与1998年完全相同的景象。
海外基金重复98年做法，攻击港币联系汇率制度，同时做空港股和地产。金管局要保证汇率勾住美元就要抛售美元，其表现为资金外流，hibor（香港同业拆解利率 数值越大流动性越紧张）上升，导致香港市场整体利率上行引发港股下跌和地产需求下降。这些钱最终希望在港股做空上赚钱。
回看1998年，索罗斯及量子基金席卷的景象，操作手法亦不外如是。
当年，量子基金首先带头在外汇市场上拆借港币，在港股市场上借入成分股，在期指市场累计期指空头，买入大量看跌期，等合适的时候再集中在即期市场上抛售港币，卖出远期合约，抛售成分股等等。简单来说，他们在初级。后来，随着外汇市场的贬值压力让利率升高（银行间隔夜拆解率从8%上涨到最高23%），股市受到间接打击。逐步累积证券抛售和前期埋伏的大量看跌期权开始打压股市。
有人把这个方式称为“立体狙击”。在当时，即使“陆港联军”在港汇市场反击了海外资本，但在股市，恒生指数并未幸免，海外基金联盟赚的盆满瓢满。
砧板上的联系汇率制度
在美联储加息后，香港资产呈持续外流趋势。近期香港房价见顶后的快速调整令国际投资者对香港金融资产热度减小，加剧短期资本流出。上述进一步叠加人民币贬值以及A股下行，让港币贬值的三重压力在瞬间形成共振，导致了港币完全失重的行情。
为何香港要坚持联系汇率制度？
香港联系汇率始于1983年，其优势在于能够为国际贸易和国际金融提供稳定的货币条件，有利于对外贸易的开展。在固定汇率下，贸易公司和投资者不再需要考虑汇率波动成本，这是吸引贸易和金融资本的重要条件。
当前香港经济业态仍以金融、贸易、地产占据绝对核心。如果希望保持香港在贸易和金融领域的国际地位，联系汇率制度仍然是最佳选择。
回头看1997年“东南亚金融危机”，香港为了保持联系汇率而进行了惨烈的保卫战，但付出的代价是房价下跌70%、股市下跌60%，汇率高估使香港逐渐丧失了竞争力，经济增速在亚洲四小龙垫底。反观最坚定放弃汇率的韩国，韩元在“东南亚金融危机”时下跌58%，但韩国经济因此获得了比较优势，经济迅速复苏，以美元衡量的人均GDP仍然保持了8.6%的增长，并成为“亚洲四小龙”中当前最具活力的经济体之一。
真正的风暴？北京淡定
虽然香港金融市场问题多多，但远未及“危机”的程度。中信证券表示，对香港外汇储备不足的担心看起来是多虑，香港应该有能力捍卫联系汇率制。香港有近3500亿美元的外汇储备，占GDP的比重高达113%，在全球都处于高位，不仅高于主要经济体（中国大陆为GDP的38%），也明显高于储备高的小型经济体新加坡（85%）。
仅就基本面而言，目前香港的情况远远好于1998年，联系汇率制度的压力要比1998年小得多。2015年香港GDP增速为2.4%左右，尽管较2013年的高点3.1%有所下滑，但仍然属于香港2012年以来的合理波动区间。目前香港的失业率极低，2015年下半年失业率仅为3.4%，远低于欧美日等发达国家，香港就业仍为历史最好水平。2015年尽管港股大幅下跌30%，但是跌幅远远小于1998年的60%。从基本面出发，港币大幅贬值、打破联系汇率制度的可能性并不大。Back
【股汇双杀索罗斯又来 北京会放弃香港？】
98年金融危机后，香港近日再遭“股汇双杀”局面。1月20日亚市早盘港元兑美元一度跌至7.8228，创2007年以来新低，进一步逼近7.75-7.85港元区间的弱方兑换保证水平。有人惊呼“索罗斯又回来了”，也有分析认为，这是给中国央行巨大挑战，在人民币贬值预期仍没停止，外汇储备下降速度之快之际，如何出手拯救港元？
香港昨日再遭“股汇双杀”

综合媒体报道，昨日，美元/港元1个月和12个月远期汇差扩大至500点以上，为2008年以来首次。港元12个月远期合约今日一度下跌0.3%至1美元兑7.8904港元，超出港元在联系汇率机制下可以浮动的区间7.75-7.85港元，并创本世纪以来最弱水平。港元远期曲线呈雷曼危机以来最陡走势。港元2年期互换利率升23个基点至1.5000%，为2009年8月以来最高水平。
资金加速逃离，港元进一步走软，港股料继续下跌。华融证券王泽军认为，当前内地经济减速，不确定性大增。香港本地房地产泡沫严重。全球经济唯美国还算强劲，但美国又要加息，吸引全球资金回流美国。新兴市场已有多国遭受重大冲击。人民币急贬，投资者担忧同样的故事发生在中国，出逃股市是合乎情理的选择。在没有重大利好的情况下，基本格局难以扭转，预计港股向下继续跌落概率仍较大。
对于这次大跌原因，分析认为有两大因素。第一，中国央行用逆回购、中期借贷便利等方式来替代降准，市场流动性进一步扩张的预期落空；第二，香港再次出现“股汇双杀”，股市、汇率均大跌，亚洲其他主要股市也下跌。
香港的因素，正在成为影响国内股市、汇市、楼市的新的不稳定因素，或者说，香港突然成了一只新的黑天鹅。
其实在美元加息之初，港币面临的是升值压力。当时很多香港和内地居民，在香港抛售人民币换美元、港币。那时候，港币是一度被抢购的。原因很简单，港币绑定的是美元，根据官方规定，港币汇率只能在7.75到7.85港元兑换1美元之间波动。当时的港币，存在升值压力。
但短短一个多月，事情就发生了逆转，现在大家开始抛售港元、港股，甚至是香港的不动产。
为什么会这样呢？因为大家在赌香港要加息。
香港经济跟内地经济基本上处于同一周期，所以现在应该降息，适当增加货币供应，以刺激经济。但港币绑定的是美元，美国经济增长强劲，美元正在加息。这个时候，如果维持联系汇率，香港也只能被迫加息。
而根本原因在于，香港的联席汇率制度。
也许有人提议，不绑定美元转而绑定人民币不就完结了？
港币绑定人民币，但现在绝对不是时候，因为人民币也正在泥菩萨过河呢。
冲击联系汇率的热钱，其实没有指望香港放弃这一制度，因为港府一直态度坚定，国际货币基金组织也刚刚表态说：“认同对一个拥有与环球金融服务融合的小规模开放型经济体系而言，联系汇率制度是维持香港金融稳定的基石”。
面对人民币，央行已经焦头烂额了，那么，中央会放弃香港吗？
有分析认为，今日香港，跟当年既相同，又似乎背景完全不同。相同的是，港币高估，经济乏力，美国升息，国际资本做空，房地产泡沫严重，而不同的是，这次大陆的后台，未必用的上。甚至有可能会抛弃香港，而保证中国经济的这盘大棋。
首先，现在人民币开放程度远远高于98年，当年说国际资本的战火不可能烧到国内，所以是集全国之力，御敌于国门之外，如果香港败了，也不会影响国内的形势，而现在不一样，香港的战火随时会烧到国内，港股和A股相连，港币和人民币相连，连房地产两岸都息息相关，如果香港败了，战火分分钟烧过中英街。这是最不愿意看到的结局，所以在如此艰难的时刻，央行还要出手做境外的准备金制度，就是要开始防范香港的风险了。一旦香港出问题，可以通过收缩人民币的方式，来强行让港币和人民币脱钩。你港币再跌，但借不到人民币，又能怎么样呢。所以防火墙的意义更大。Back
【大陆A股大股东杠杆增持 接连爆仓】
2016年A股暴跌以来，上市公司大股东增持遇危机。多家上市公司股价大跌至警戒线甚至平仓线，导致停牌或被强制平仓，以致大股东丧失股权。
去年股灾期间，一些上市公司大股东公布了增持计划，通过证券公司、基金公司的定向资管融资。数据统计，去年7月1日到12月15日，A股上市公司获大股东增持的市值合计超过3000亿元人民币。
但是，今年A股暴跌，已经有至少120支股票价格跌破当时的增持价格，引发了上市公司的增持危机。
增持就是继续买进，上市公司融资时需要缴纳保证金，签署合同时约定预警线、补仓线和平仓线。如果上市公司的股价下跌，达到预警线和补仓线，则融资方（大股东）必须及时追加保证金（补仓），如果没有及时追加保证金，达到平仓线，证券公司或资产管理方就进行强制平仓，即大股东丧失股权。 

现在已经有上市公司遭遇爆仓，即股票亏损多于保证金。比如浙江金洲管道科技股份有限公司，是首家大股东增持爆仓者。
该公司第一大股东金洲集团于2015年12月份增持1529.13万股，增持均价为18.97亿元人民币。从去年12月22日以来，该公司股价已经下跌37%，跌破止损线，宣布停牌，需要补仓以尽快复牌。
上市公司股价一旦跌破止损线，大股东需要按时补足现金或抵押物，否则就进行强制平仓。
而另一家上市公司——广西慧球科技股份有限公司，已经被强制平仓。该公司去年12月1日增持841.52万股，至今公司股价已经跌26.28%，低于平仓线，由于大股东没有按时追加保证金，其持有的全部股票净值被清零，增持计划的收益全部归资产管理方所有。
目前不断有上市公司大股东宣布减持，即抛售股票套现。截止到18日，大股东公告减持的A股上市公司有31家。而且据外媒报导，那些发布不减持承诺的上市公司，很多都是被中共证监会打电话要求的，而不是自己的意愿。#Back
【走资严重 大陆央行征境外人民币存款准备金】
1月17日，大陆央行发布了《关于境外人民币业务参加行在境内代理行存放执行正常存款准备金率的通知》。通知称将自1月25日起，对境外参加行存放在境内代理行等境内银行的境外人民币存款执行正常存款准备金率。有业内人士表示，此举将降低离岸人民币流动性，打击人民币国际化。
央行25日开始征收存款准备金
据《证券时报》1月18日消息，央行该通知说，境外人民币业务参加行存放境内代理行人民币存款执行正常存款准备金率，即境内代理行执行现行法定存款准备金率。境内代理行首次代交存的存款基数为2015年末境外人民币业务参加行在境内代理行开立全部账户中的人民币存款余额，央行将按季评估和调整交存基数。
据财新网消息，根据相关文件，有三类帐户应征存款准备金。第一，境内代理行应为开立账户的全部境外人民币业务参加行分别设立“参加行人民币存款准备金”账户，用于代理境外人民币业务参加行交存人民币存款准备金。第二，港澳人民币业务清算行存放央行深圳市中心支行和珠海市中心支行清算账户人民币存款，这些账户存款准备金率执行外资银行现行法定存款准备金率。第三，其它人民币业务清算行存放境内母行清算账户的人民币存款，这些存款准备金率执行母行现行法定存款准备金率。
现在中国境内银行大行存款准备金率为17%，中小银行为15%左右。而此前其存款准备金率为零。
有港媒说，央行此举似乎除限制外资流走外，也透过减少市场上的人民币，进一步限制外资行于境内的资金流动性。
减少了离岸人民币流动性
很多市场人士认为，央行选择此时开始对离岸人民币征收存款准备金率是要进一步减少离岸人民币流动性，提高离岸人民币利率，从而达到打击做空人民币的目的。
有业界人士认为，按目前境外人民币存款约1.3万亿左右计算，此政策将导致2,200亿左右的离岸人民币流动性被锁定，此举将令离岸市场的人民币流动性雪上加霜。
有分析认为，由于套利因素的存在，离岸人民币大多以同业存款的形式存放在境内的人民币跨境业务参加行，因此这些参加行将不得不在25日补存存款保证金。这将导致人民币短端利率飙升，从而加大做空人民币的成本。同时，令从事在岸和离岸跨市场套利的效率也将大幅下降。
名为“博士大虾郑磊”的微博表示，对离岸人民币收取准备金，进一步收紧了离岸人民币流动性，打击做空人民币。空头为了对冲，可能进一步做空相关的资产，如港股。前期发行的境外人民币债价格将大幅波动，而境内融资压力加大。
近来人民币汇率大幅波动，中共央行为了控制在人民币贬值预期下资金流出，央行近期出台多项政策收窄跨境资金流动的渠道，如暂停人民币合格境内机构投资者（RQDII）新增资金出海、暂停向境外参加行提供跨境融资、暂停个别外资行跨境人民币购售业务等。尽管如此，一名外资行人士对记者表示，一旦《通知》执行后导致离岸人民币利率飙升并维持高位，跨境套利将更加疯狂。
中共违背人民币国际化承诺
近来，因为人民币离岸汇率大幅走低，在岸人民币和离岸人民币价差最多时达到了2,000点，中共央行出手干预，在岸、离岸价差缩小至百点甚至倒挂。有分析人士表示，央行干预离岸人民币市场定价的举措，与推进人民币国际化，开放资本项目和利率市场化的承诺相矛盾，中国还未准备好放松对人民币汇率的控制。
加拿大皇家银行驻香港亚洲外汇策略主管Sue Trinh表示，如果央行继续干预，恐怕中国无法在2020年前实现人民币的国际化。同时，如果央行无法兑现承诺，并且“反覆无常”，那么投资者的入市决心将会严重动摇。
荷兰银行Rabobank驻香港金融市场研究主管Michael Every认为，如果中共无意愿推进人民币国际化，那么稳定人民币汇率的措施是可取的。否则，央行需要将离岸人民币定价权交由市场决定。
荷兰国际集团（ING Groep NV）驻新加坡研究员Tim Condon认为，此前预计中国2016年GDP或仅为6.5%，放缓至近25年来最低增速，为了实现今年的经济目标，央行可能会刹住外汇改革的脚步，从而防止人民币震荡下挫引发中国经济动荡。
外界认为，中共的货币政策陷入了两难境地：在真正实现人民币国际化和出手稳定人民币汇率之间央行左右为难。
IMF发出警告
北京时间15日凌晨，国际货币基金组织（IMF）发言人莱斯（Gerry Rice）表示，人民币在岸和离岸汇率之差引发外界质疑IMF成员国把人民币作为储备货币的能力，也显出人民币受到的管制、中共对汇率的干预及人民币在未来数月所面临的贬值风险，最后可能威胁人民币当做储备货币使用的可能性。
莱斯说，目前中共政府面对越来越难管控的经济问题，而且中国经济正在极大地影响全球市场，IMF将就人民币汇率差异问题向中共政府提出建议。＃Back
【大陆公募拉响清盘警报 141只基金低于清盘线】
2016年中国股市仅仅开盘12个交易日，沪指已经跌穿了3,000点，股市大跌不仅抹去了去年8月以来“国家队”救市的涨幅，也使大陆的基金损失巨大，有陆媒称近千只私募基金净值极速下降，面临清盘。而141只公募基金规模也低于5,000万元（人民币，下同）的清盘线，这一数字还不包括分级基金、发起式基金和ETF联接基金。
公募基金受重创
2015年前半年大陆A股大幅上涨几近疯狂，同年新基金发行创下历史之最，但随着A股下半年陷入股灾，新基金发行也带来了负面效果。据每日经济新闻1月18日报导，截至2015年底，在141只低于5,000万元清盘线的公募基金中，有13只成立于2015年，占比接近10%。
根据规定，公募基金的清盘线为规模小于5,000万元；而发起式基金考察的是成立时间和规模，如果成立的第三年年末资产规模低于2亿元则面临清盘。
据大陆金融数据服务商Wind的统计，这141只基金成立于2005年〜2015年间，主要集中在2011年至2015年；并且自2011年起，每一年的基金发行都有了明显提速，到2015年更是达到顶峰。数据显示，2015年新基金成立数达到了创记录的825只，甚至超过前两年的发行总和。2014年、2013年、2012年和2011年分别发行368只、401只、285只和225只。而年末规模低于5,000万元的基金中，竟然出现了2015年成立的基金。即这些基金在运行不满一年的情况下，赎回压力竟和部分老基金相当。
实际上，2015年成立的基金中规模低于5,000万元的为数不少，但绝大部分使用了“发起式”来成立，暂时躲过了清盘线的压力，不过仍面临成立第三年时的规模大考。2015年底，2012年成立的首批发起式基金中已有2只触及清盘线。
新成立基金出现大幅亏损
据《中国基金报》1月17日消息，去年成立的新基金目前出现了大面积亏损，而且不少亏损幅度惊人。
统计显示，去年基金公司发行超过800只新基金，首发规模高达1.6万亿元，发行基金数量和规模双双创出历史记录，然而，随着股市在去年6月15日之后开始大幅杀跌，基金收益急转直下，新基金大面积跌破面值，甚至深度套牢。
报导总结了各类基金亏损的状况：1、靠天吃饭的指数型基金，包括分级基金基础份额在内，多达67只成立以来亏损超过30%，最大亏损高达59.3%。2、仓位下限达到80%的主动股票型基金，去年频现百亿规模，然而，截至目前，有多达33只主动股票型基金成立以来亏损超过20%，最大亏损高达50.7%。3、基金公司发行的大量号称“进可攻退可守”的灵活配置混合型基金，也有63只成立以来亏损超过20%，最大亏损达到49.3%。4、全球股市动荡QDII基金也遭殃，6只QDII亏损超过10%，最大亏损达21.7%。5、股市暴跌二级债基受波折，最大亏损达到6.39%。6、股市暴跌保本基金保本难，最大亏损2.6%。
截至今年1月15日，沪指收于2,900点，较去年6月12日股市高点下跌2,265.38点，跌幅达43.85%；创业板指数收于2,112.9点，较去年6月12日下跌1,786.81点，跌幅达45.82%。两大指数7个月双双跌去四成多。
基金经理匮乏
投资基金是一种利益共享、风险共担的集合投资制度。投资基金集中投资者的资金，由基金托管人委托职业经理人员管理，专门从事投资活动。
每日经济新闻报导，该媒体记者统计了2015年之前成立的、旗下有3只及以上主动管理型权益类基金的基金公司产品，结果发现上榜的64家基金公司中，仅19家可以保证基金经理数量和基金数量一对一，其余三分之二均无法满足。最夸张的莫过于宝盈、金元安顺和东吴基金公司，如果将基金经理人数除以主动管理型权益类基金数量，得到的数字分别为0.27、0.33和0.33，即表示，每位基金经理平均管理2到3只基金。
报导称，在2015年12月中旬所做的一项统计显示，当时106家基金公司旗下基金经理一共1,203位，同期基金数量为3,890只，每位基金经理平均管理3只基金。＃Back
【传李克强紧急叫停A股熔断机制】
2016年新年开始，中共刚刚实行4天的A股熔断机制被迫紧急叫停。港媒披露，1月7日，李克强召开紧急会议，下令终止了熔断机制，并批评中共证监委、银监委等不专业、不全面，人为制造了这次股灾。
港媒《动向》杂志2016年报导，是李克强立即叫停了熔断机制。1月7日晚，李克强召开紧急会议，会上，李克强指责中共证监委、银监委、央行和国务院研究中心说，这是一次人为因素造成的股灾，中国股市暴跌震撼了国际社会，波及某些国家的金融、证券市场。
1月4日，新年的首个交易日，中共当局首次实施A 股熔断机制当日，A 股先后触及5%和7%两道熔断阈值，股市不得不提前收市。单日市值蒸发3.93万亿元（人民币）。
1月7日，A股开盘30分钟内，沪深两市再次暴跌，分别触及5%和7%两道熔断阈值，股市再次提前收市。单日市值蒸发3.86万亿元。
4日、7日两天，总计实际交易时间仅为155分钟，但损失却超过7万亿元（人民币），一周内A 股股民平均每人损失超过7万元。
1月7日晚上10点，中共证监会宣布，从1月8日开始，大陆股市暂停实施熔断机制，至此A股熔断机制仅仅实施了4天便宣告暂停。Back
【上月中国外逃资金达1590亿美元 破纪录】
2015年第四季度，随着担忧人民币将进一步贬值，投资者抛售中国的高风险资产，从中国撤出前所未有的大量资金。
彭博社引述凯投宏观的报告说，新兴市场的资本外流在去年12月份上升到创纪录的1,130亿美元，在第四季度的资本外流达到2,700亿美元，超过2008年金融危机时的撤出规模。
在2015年全年，投资者从发展中国家撤出资金7,700亿美元，相比之下，一年前这个数字只有2,300亿美元。
资本外流一马当先的是中国。凯投宏观经济学家威廉•杰克森在报告中说，仅仅在12月份，投资者就从中国撤出创纪录的1,590亿美元。
如果剔除中国的外流数据，第四季度新兴市场反而是吸引资金流入。
此外，国际金融协会在去年十月份估计，2015年中国资本净流出可能达到4,780亿美元。它说，本月将发布的新估计可能显示更大的外流。
杰克森说，这似乎反映出市场越来越怀疑中共央行维持人民币稳定的能力。鉴于新兴金融市场的新一轮抛售和投资者对人民币越来越大的担忧，很可能今年一月份的资本外流数量将增加。
去年八月人民币出乎意外的贬值搅乱全球市场，触发中国股市暴跌，引发外界恐慌。自那以来，中国领导人已加大力度限制资本外流和支撑股市，无视之前作出的让市场在决定价格方面发挥更大作用以及五年内放开资本项目的承诺。
资本外流给中共带来的困境
彭博社报导说，2016年全球经济一个很大的问题是，中共当局将如何阻止资本外逃，在中国增长已经虚弱无力的时候，它可能导致中国资金匮乏。一个办法是，通过放开利率以及终止对国企和地方政府的直接借贷，把资金吸引回来。但是这样做将要求放松共产党对经济的控制，并损害国企和省一级政府等利益集团。
中共当局在资本外流问题上面临的另外一个困境是国际经济学家所说的“三难选择”，即一个国家无法同时做三件事：灵活的货币政策，自由资本流动和固定汇率，它们彼此矛盾。一旦中共开始允许资本自由流动，它将不可避免的放弃另外两个目标当中的一个。如果它想要阻止人民币下跌，那么它将不得不把利率提高到跟经济匹配的正常水平以上，或者如果它想要维持利率在正常水平，那么它将不得不允许人民币下跌。
但是从中共走走停停的政策来看，他们仍然在逃避做出选择。Back
【中共“国家队”或悄悄出手 操盘手总结赚钱办法】
1月14日的大陆A股先跌后涨，其涨势令很多业内人士确信“国家队”又出手了，用大量资金购买股票救市，而且，是非公开的。
14日开盘沪指一度跌破2900点，深证成指破万点，创业板跌破2000点。但业界注意到，14日A股开盘走跌后迅速反弹，令业界不由得纷纷表示，是“国家队”出手购入股票所致。14日收盘时，沪指报3007.65点，涨1.97%；深证成指报10,344.94点，涨3.67%；创业板指报2175.01点，涨5.59%。沪深两市成交额分别为2180.14亿元和3342.38亿元人民币。
英大证券研究所所长李大霄表示，整体上大盘全线上涨，“国家队”应该是出手了。银河证券策略师孙建波也表示：“可能有一些国家资金入场了。”

业界还发现，14日股市反弹过程中，与前几次“国家队”救市之前的一个表现相同——互联网板块的掌趣科技首先直线上涨直至涨停，随后大盘全线上涨。
去年夏季的大陆股灾中，7月、8月“国家队”出手时，也是掌趣科技率先涨停。业界认为这并不是巧合，14日的情况也与之前的一样，是“国家队”出手大量买入股票的结果。
一位私募操盘手向《棱镜》披露自己利用“国家队”救市加仓的经历，今年1月5日，他发现“国家队”出手，于是全天加仓买入。尤其是当天下午2点时股市暴跌，沪指一度跌破3,200点，突然农业银行股票被买进2000多万股，这位操盘手判断“国家队”进场了，于是再次加仓。
中共“国家队”悄悄出手
《华尔街日报》14日报导，2016年一周多交易日以来，大陆至少有75家公司发布公告称不会减持，但知情人透露，实际情况是这些公告并非这些公司的意愿，而是中共监管机构打电话要求各公司这样做的。
中共监管机构秘密的在幕后引导股市，包括要求这些公司不要减持，并以公司的名义昭告天下，从表面看起来是公司的自发行为，另外中共花大量资金购入股票，不仅限于蓝筹股，也包括中小企业股票。
一位环保科技公司的高管表示，该公司在深圳证券交易所上市，去年7月深圳证券交易所曾写信要求该公司发布不减持的公告，但是这次不是写信，而是打电话。
中共所谓的“救市”是巨资买入股票来拉动股市。据高盛集团估计，去年夏季股灾中共救市时，买入股票共计投入1.8万亿元人民币。过程中参与救市的中共证监会和中信证券的多名高管涉及腐败问题被调查。
知情人透露，中共央行向股市注入资金的渠道——证金公司，目前不再以自身名义通过大型券商买入股票，而是通过分散的小型公募基金来买入，这样做更隐秘。Back
【花旗：人民币兑美元今年年底将贬至7.2】
花旗银行日前表示，人民币贬值尚未结束，今年人民币汇率将呈阶梯式下跌走势，预计年底人民币兑美元将至7.2。
据路透社1月19日报导，国际大行花旗银行中国零售银行研究与投资分析主管唐君豪19日表示，虽然短期人民币兑美元汇率将持稳，但人民币阶段性贬值尚未结束，预计人民币汇率将进一步贬值约9%，今年底将达到7.2人民币兑换1美元。
唐君豪在出席美盛环球资产管理公司新闻会时表示，中共央行面临人民币汇率灵活性与稳定性的两难选择，目前看来央行将更偏向灵活性，因此人民币贬值压力将继续浮现，资本外流和汇率制度改革或将成为今年的主题。
他认为，中国资本项下开放在2020年前不太可能实现，今年最有可能的改革动作仅是选择部分试点城市实施合格境内个人投资者（QDII2）制度。
花旗预计，基于中国经济结构性调整仍将延续，今年和明年中国国内生产总值（GDP）增速为6.3%和6.2%。
在此之前的1月8日，国际投行高盛大幅下调了人民币预期，将2016年底人民币兑美元预期从6.6下调至7；将2017年底人民币对美元预期从6.8下调至7.3。麦格理银行将1个月人民币预期从6.43下调至6.70，3个月汇率预期从6.55调降至6.85，6个月汇率预期从6.6降至6.9元；荷兰银行预计年底人民币将贬值至6.70，此前预计为6.55；经纪商中金公司预计人民币年底将跌至6.87。
之前有未经证实的消息表示，中共央行称今年将人民币贬值的幅度控制在10%，若真如此，今年人民币会降到7人民币兑换1美元。
在人民币是否破7的问题上，各机构存在分歧。
摩根大通首席中国经济学家朱海斌在2016年中国首席经济学家论坛年会上表示，预期人民币今年将贬值5%左右。
渣打银行在2016全球市场展望上表示，未来人民币不会继续大幅贬值，预计2016年人民币汇率的平均水平将维持在6.6左右。
渣打银行中国财富管理部总经理梁大伟在2016全球市场展望上表示，专业机构的显著分歧意味着今年人民币的波动性会加大。Back
【张维迎炮轰A股制度 证监会副主席认怂】
中国股市剧烈波动给全球市场造成巨大影响。1月初以来上证综指大跌16%，并引发全球市场剧烈下挫。从去年夏季泡沫破裂以来，上海股市已经下跌超过40%。是什么原因导致中国股市暴跌，这成为此次达沃斯论坛上各方关注的焦点。
据综合媒体报道，1月21日，北大国家发展研究院金光经济学讲座教授张维迎在会上表示，他认为中国金融市场最大教训，尤其是股票市场，就是政府做得太多了。中国金融市场要健康，政府只需要制定基本规则就可以。
中国著名经济学家张维迎
张维迎认为，产能过剩的核心就是很多企业在生产消费者不需要的东西。在市场竞争中，该死的企业就让他死。如果用政府调控方式来解决产能过剩，很可能最后该死的企业死不了，反倒一些盈利的私有企业会被关掉了。核心还是市场化改革问题。
无论新常态还是旧常态，张维迎认为经济发展都是依靠企业家精神，而不是政府产业政策。计划经济有很多资源和价格扭曲，新常态更需要创新性的企业家，创造出新的消费者喜欢的产品。而对于企业家来说，要创新，必须要有长期的眼光，制度敏感程度也要非常高。没有一个十年八年都很稳定的政策，很难鼓励创新。
“创新是不可预测的，政府也不可能给企业家指导。我反对政府给某一个产业有任何偏袒，补贴或是政策倾斜。政府真正要做的就是一个自有公平法制的环境。政府的支持是导致产能过剩的原因之一，例如光伏太阳能产业就是一个典型的例子。”张维迎坦言。
同样，如果从金融市场的角度分析，按照中信资本首席执行官张懿宸的说法，“过去一年中国整体，从政府到监管机构都在过度强调创新，尤其是金融方面的创新。但根本的问题是金融业本身就是一种风险定价，可在中国金融业整体没有市场化的情况下，风险定价不可能准确，此时如果再用互联网形式，风险特别容易传播。现在往回收一下对整体经济和控制风险有好处。”

“中国鼓吹创新，互联网的东西，在股票市场强调交易活跃度，搞高频交易，这个对于中国来说太早，风险太高。” 张懿宸说。
中国证监会副主席方星海也参加了此次论坛。他指出，随着中国经济从投资和出口驱动转向消费驱动，市场波动率将是中国“新常态”的一部分。中国股市比发达国家股市波动率更大，因为中国股市参与者主要是散户，缺乏大型机构投资者所具备的经验。
对于备受争议的熔断机制，方星海认为，中国监管机构从2016年开始引入熔断机制，初衷是保护中小投资者免于受到股市剧烈波动之害。但结果适得其反，熔断机制助长了恐慌情绪，造成股市丧失流动性，最后被迫废止。尽管在世界其他地区行之有效，但熔断机制目前并不是一项适合中国的政策。
方星海表示，中国监管者计划减少对市场的干预，让市场更为自由地波动。此外，他预计中国当前的经济转型还将持续3-5年时间。Back
【全球股指终陷“技术性熊市”】
周三(1月20日)，MSCI全球指数较去年高位下跌逾20%，正式陷入技术性熊市。为2008年金融危机来首次。
据华尔街见闻报道，美国股市开盘跳水，道指跌逾400点，拉动MSCI全球指数在早盘时即陷入技术性熊市。美股三大主要指数中，标普500指数较去年5月高点下跌近14%，纳斯达克综合指数则已较高位下跌16%。
周三当日，日本股市和英国股市亦进入技术性熊市。日经225指数周三收盘大跌3.7%，报16,416.19点，较去年6月高点下跌逾20%。英国富时100指数收跌3.61%，报5,664.61点，较2014年4月纪录高位7,122.74点下跌20%。
美油布油双双跌破30美元大关之后，已形成惯性下挫，昨日美油布油又跌破28美元大关，油价新一轮暴跌以及对中国和美国经济增长的担忧，引发全球金融市场风险偏好情绪的急剧恶化。
“市场相当脆弱，而一旦某个点位被突破，市场还会很轻松的继续向下。”彭博援引B Capital资产管理经理Lorne Baring称。
MSCI全球指数是摩根士丹利资本国际公司（Morgan Stanley Capital International）所编制的一系列股价指数，涵盖发达国家及新兴市场国家的股市，是全球投资组合经理最为广泛使用的用来代表各国家、地区资本市场表现的参考指数。目前约有2,000多家国际机构投资者采用MSCI指数作为基准。在考虑指数的组成时，MSCI以流通股市值为依据，纳入各行业中最具代表性的公司。
其中，沙特阿拉伯和俄罗斯股市较52周内高位已下跌逾40%，香港恒生指数已下跌逾30%，欧洲斯托克600指数和日经225指数则下跌逾20%。
对冲基金经理人Stephen Jen认为，今年投资者重新评估全球各大央行的立场，是这次股市大跌的主要原因。
“央行们从来不是‘全能的’，股票市场经历了数年激进的宽松货币政策后，今年出现抛售潮将是真相彻底暴露出来，”Jen在报告中写道。
TWC首席投资官Tad Rivelle表示，美联储在相当长一段时间里人为压制住了市场波动，现在可能是波动性重新回归的时刻。Back
【资本外流金融遭劫 香港政府签下生死状】
1月20日，香港再遭“股汇双杀”，恒指跌至四十二个月新低，港元逼近弱方兑换保证。香港政府表示，香港有能力抵御资本外流考验，如果港元跌至弱方兑换保证水平将卖出美元。
据华尔街见闻网报道称，香港财经事务及库务局局长陈家强当日在立法会上称，港元流出触及弱方兑换保证及其所带来的港元货币基础收缩，是港元利率随美元利率正常化的必经过程，香港的经济基础良好，金融体系成熟稳健，有能力应付资金进出情况。
他指出，美联储加息会导致香港和美国之间的息差进一步扩大，资金会逐渐从港元流向美元，导致港元兑美元汇率转弱。如果港元汇率触及7.85的弱方兑换保证水平，按照机制，金管局则会应银行要求买入港元卖出美元。
香港实行的联系汇率制度规定，港元与美元挂钩，1美元兑7.80港元，兑换保证区间为7.75-7.85港元。一旦港元跌破7.85，即联系汇率制下港元的弱方兑换保证水平，香港金管局就要入市干预。
香港股市汇市遭遇重
20日亚市早盘港元兑美元一度跌至7.8228，创2007年以来新低，进一步逼近弱方兑换保证水平。恒指跌破19000点后跌幅扩大至4%。
陈家强还表示，美国利率正常化的不确定性将是今年环球经济面对的其中一个重要挑战。
美国加息对全球和香港经济的影响，除了加息幅度和步伐外，还取决于全球经济的表现、其他主要央行的货币政策、地缘政治和新兴市场承受撤资的能力等。
在全球经济缓慢不均的增长格局下，各主要央行政策分歧显著，可能会触发全球金融市场、汇率和资金流向大幅波动，冲击本已疲弱的经济环境。在复杂的国际货币环境下，资金流向可能逆转，影响香港资产价格，进而可能波及香港本地的消费和投资欲望。
受资金外流的影响，近日港元流动性趋紧，港元1个月期和3个月香港银行间利率（Hibor）屡创新高。今天，港元1个月期的香港银行间利率（Hibor）续创三年新高，达到0.31%。3个月期Hibor创至少2008年7月来最大涨幅，至0.55047%。
1月20日，美元兑港元1个月和12个月远期汇差扩大至500点以上，为2008年以来首次。港元12个月远期合约今日一度下跌0.3%至1美元兑7.8904港元，超出港元在联系汇率机制下可以浮动的区间7.75-7.85港元，并创本世纪以来最弱水平。
港元远期曲线呈雷曼危机以来最陡走势，港元2年期互换利率升23个基点至1.5000%，为2009年8月以来最高水平。
对于港元贬值，九州证券全球首席经济学家邓海清评论称，原因主要有四个：
香港短期利率与美国短期利率背离；香港房地产和股市近期表现疲软，16年加息压力大；人民币资产回报率显著降低；港币跟随美元被动升值幅度过大。
在上述多重因素作用下，香港存在资本流出压力，再加上前期人民币贬值流入香港的资金需要从香港流出，加剧了港币贬值。
高盛则称，对中国和人民币的担忧导致港元最近走软，但香港联系汇率制度的基本面并未面临压力，美国加息往往也会造成港元外流压力。如果美元/港元触7.85，隐含资金流出总规模可能达3000亿港元。渣打预计港元兑美元未来1-2周将跌至7.85。Back
【中国力推金融事务局 打赢股汇混战】
1月18日，周一早盘，沪深两市大幅低开。沪指报2,847.54点，开盘就跌破了二次股灾的前低——2,850点。但随即展开反弹，创业板大涨。面对A股再创新低的挑战，中国金融监管层一改熔断暂停时的慌乱，因为一场变革正在悄悄的进行当中。
1月12日，原外汇管理局局长易纲被免职，央行副行长潘功胜被任命为外管局局长兼党委书记。1月13日，按照中编办安排，国务院办公厅已将其经济局六处独立，设立金融事务局，即秘书四局，属于正厅级部门，主要负责涉及“一行三会”行政事务协调，但不涉及具体业务执行落实。
无论是人事任免，还是金融监管层的部门改组，都异常低调。相比之下，新年以来中国资本市场的波动，却又是如此波澜壮阔，并富有戏剧性，而这恰恰也证明了中国的金融改革不能盲目照搬西方现代资本运作的游戏规则，要敢于吸取精粹，剔其腐朽，有选择地“为我所用”。
1月4日，中国股市开门暴跌，两次触发熔断，千股跌停，沪指跌破3,300，直接奔3,100去了。市场证明推出熔断机制的时机错误，方式愚蠢，保险丝变成风险源，可悲！尤其是选择在人民币汇率指数夜场推出的时点同时推出熔断，反映出中国金融管理层缺乏一盘棋演练，缺乏风险模型预测准备。离岸人民币汇率也被A股推下悬崖，股汇双杀的噩梦爆发了。
1月7日国务院召开紧急会议，李克强再度决断，叫停熔断机制，但随后的股市短暂反弹后，继续暴跌，并于1月13日杀穿3,000点。13日尾盘的暴跌，无法从技术分析的角度理解，相当突然，给人以莫名其妙之感。
直到当天收盘，各大网络媒体在头条登载了习近平的发言：“反腐败斗争压倒性态势正在形成”，对腐败分子“不能只追究经济责任，不追究政治责任”。 其实习近平的发言早就说了，问题是13日被置顶在各大网络媒体头版，震慑极大。
客观分析习近平发言的背景，眼下中国经济下行压力极大，金融变局几乎演变成了变相的经济政变，“股汇双杀”就是拆台，就是对着干。中国国内反腐败的决战阶段开始了，贪腐资本在跑（从股市跑，从中国跑），而国际炒家们，仍在像秃鹫一样疯狂寻找全球经济版图重构的买单者，和其他新兴市场比，中国仍是最肥的那头肥羊。
人民币国际化不仅是拥抱机会，也同样要对峙风险。如果各金融监管部门，各吹各的号，无异于开门揖盗。一行三会一方面在金融创新和跨界监管上缺乏协作和配合；另一方面，监管模式职责定位不准，交叉监管泛滥，显然已无法胜任当前金融反腐以及应对国际金融寡头做空集群的两线作战重任。
中国金融监管顶层设计的改革已经迫在眉睫，但是改革的方向在哪里？真的如当前流行的声音，将所有金融监管业务集中到央行，把央行变回大一统的超级货币当局和金融监管机构，就能当然的提高监管效能吗?

中国是一个大国，国情决定它更多的需要分权，大一统式的监管，首先造成监管的信息链条很长，传递的过程容易出现信息的失真。监管在中国应该是一个分权的方向。横向统一的时候，纵向一定要分权，两个必须平衡，否则三会统一在一起，比央行还大，而机构变得越庞大，效率就越低。
这就好比人的四肢，并为一肢，并不能让他更强壮，更有战斗力，重要的是大脑的指挥，要协调好四肢的运动。金融事务局，即秘书四局的问世，就是要给一行三会按一个大脑，做好协调工作，但同时又不破坏他们的独立性，即所谓的不涉及具体业务执行落实。Back
【去年人民币贷款首超10万亿】
　根据央行最新公布的数据，2015年全年的社会融资规模增量为15.41万亿元，比2014年减少4675亿元，但高于最近五年来的平均水平。与此同时，全年人民币贷款增加11.72万亿元，同比多增1.81万亿元，而外币贷款余额8303亿美元，同比下降5.8%。2015年全年人民币贷款增量首次超过10万亿元，并创下历史新高。而截至12月末，广义货币M2余额139.23万亿元，同比增长13.3%。
　　2015年社会融资规模的结构变化非常明显，即对实体经济的人民币贷款和直接融资大幅增加，而对实体经济的外币贷款和表外融资减少较多。数据显示，2015年对实体经济发放的人民币贷款增加11.3万亿元，为历史最高水平；2015年对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少6427亿元，比2014年少增7662亿元；2015年非金融企业境内债券和股票合计融资3.7万亿元，比2014年多8324亿元，占同期社会融资规模增量的24.0%，占比创历史最高水平。
　　招商银行资产管理部高级分析师刘东亮表示，2015年全年对实体经济发放的贷款增加较多，人民币信贷占社融比重显著提升，显示宽松货币政策对信贷的刺激作用正在显现，同时央行将表外融资压回表内的政策效果也较显著，表外融资风险得到初步控制。值得注意的是，外币贷款的减少也对提升人民币信贷占比带来较大帮助。
　　刘东亮还分析称，虽然企业户中长期贷款3.54万亿元，较2014年的3.83万亿元出现减少，但同期企业债券和股票融资放量，企业中长期贷款、债券、股票融资三者合计7.24万亿元，较2014年的6.7万亿元仍有明显增加。这种变化一方面表明实体经济对中长期资金的需求并没有显著下降，有利于未来实体经济企稳，另一方面表明在贷款利率下降较慢，而同期债券利率快速下行的背景下，实体经济中长期融资向债券、股票转化的特征明显，预计2016年直接融资占比会进一步上升。
　　中国人民银行调查统计司司长盛松成表示，分阶段看，上半年社会融资规模增量为8.78万亿元，比2014年同期少1.48万亿元；下半年为6.63万亿元，比2014年同期多1.01万亿元，这说明去年下半年金融对实体经济的支持力度在加大。“考虑到地方政府债务置换等因素，实际投放的社会融资规模增量还要多一些。”他说。
　　而展望2016年，业内人士表示，央行将继续实施稳中略宽的货币政策来提高金融对实体经济的支持力度。
　　“我们预期人民银行或再调低存款准备金率4次，每次50个基点，以及减息2次，每次25个基点。人民银行亦将继续采取包括抵押补充贷款、中期借贷便利、常备借贷便利等定向数量型工具来降低实体经济融资成本。我们预期今年M2增长约为13.0%，新增人民币贷款或为10万亿人民币，社会融资规模约15万亿人民币。”　恒生银行高级经济师姚少华表示。
　　央行最新公布的数据显示，2015年12月，央行口径人民币外汇占款下降7082亿元，创历史最大降幅。外汇占款的大幅下降与当月外汇储备的大幅缩减一致，主要反映预期人民币贬值下，部分资本外流。1月15日，央行公告称，已经对9家金融机构开展中期借贷便利操作共1000亿元，期限6个月，利率3.25%。不过，市场人士仍然预期央行近期可能会实施降准操作。中国银行国际金融研究所高级研究员周景彤在接受媒体采访时表示，外汇占款大幅减少，其他条件不变，社会流动性趋于紧张，再考虑到稳增长的需要，这就使降准的概率大大增加。Back
【央行决定对境外金融机构境内存放执行正常存款准备金率】
　　2014年12月，中国人民银行发布银发〔2014〕387号文，规定将境外金融机构在境内金融机构存放纳入存款准备金交付范围，存款准备金率暂定为零。经过一年多的准备工作，相关技术条件已经具备，中国人民银行决定，自2016年1月25日起，对境外金融机构在境内金融机构存放执行正常存款准备金率政策。境外金融机构不包括境外央行（货币当局）和其他官方储备管理机构、国际金融组织、主权财富基金等境外央行类机构。
　　对境外金融机构境内存放执行正常存款准备金率，是对我国存款准备金制度的进一步完善。这一措施不会影响境内人民币流动性，中国人民银行将综合运用各种货币政策工具保持银行体系流动性合理充裕。
　　对境外金融机构境内存放执行正常存款准备金率，建立了对跨境人民币资金流动进行逆周期调节的长效机制，是完善宏观审慎政策框架的一项重要措施，有助于抑制跨境人民币资金流动的顺周期行为，引导境外金融机构加强人民币流动性管理，促进境外金融机构稳健经营，防范宏观金融风险，维护金融稳定。
　　中国人民银行将继续稳步支持人民币跨境使用，促进贸易和投资的便利化，推动人民币国际化健康发展。Back
【证监会今年将制定操纵市场认定规则】
　　证券期货市场的三类新型操纵案件不仅是证监会2015年的稽查执法重点工作，也将成为2016年的重点工作。
　　1月16日，证监会主席肖钢在2016年全国证券期货监管工作会议上强调，2016年将重点加强对“忽悠式”重组、“跟风式”重组、虚假重组等情况的检查和监管，严厉打击利用并购重组进行内幕交易、市场操纵、利益输送等违法违规活动。
　　肖钢表示，有些私募证券基金管理人利用非公开信息操纵市场非法获利。要进一步强化行业自律约束，建立声誉约束机制，抓紧制定完善私募基金募集行为管理办法和内部控制、信息披露、投资顾问、托管外包、合同指引等自律规则，增强行业自律的内外部约束。
　　《证券日报》记者了解到，2015年全年，证监会对内幕交易、利用未公开信息交易保持高压态势，立案调查共计85起，对超比例持股立案调查53起，案件数量维持高位。针对影响市场秩序的突出问题，重点打击惩处操纵市场案件，立案调查共计71起，案件数量创下近三年来新高，占比达到21%，同比增长373%，其中又以信息操纵、滥用程序化交易操纵、滥用融资融券操纵等新型操纵案件为重点。
　　证监会2015年将“证监法网”作为贯穿前期市场快速上涨和后期异常波动两个阶段的一条主线，针对新三板市场等案件多发高发的特定领域，针对编造虚假信息等特定类型，针对传统操纵手法与新产品（股指期货、ETF等）、新业务（融券）、新技术（程序化交易等）、跨市场（股票、ETF与期货市场等）等新情况相结合的新特点，分批开展集中打击。特别是“证监法网”第7批案件，证监会针对当时市场条件下表现出来的操纵市场嫌疑，用足用好法律武器，筛选出几十起操纵市场案件线索，涵盖了连续交易操纵、滥用ETF交易操纵、滥用程序化交易操纵以及虚假申报、对倒、对敲等多种操纵类型和手法，案件针对性强，时效性高，及时回应了社会各方的广泛关注。
　　针对此前二级市场交易类违法线索占比高，各类机构经营执业类违法线索偏少的问题，证监会积极主导以问题和风险为导向的深度专项检查，促进有关机构规范运作，增强相关线索的发现能力。
　　2015年3月份至5月份，稽查执法部门牵头对203家证券期货经营机构、证券投资咨询机构、私募机构开展“两个加强、两个遏制“检查，发现4类风险隐患、19起违法违规线索及其他违反业务规则等问题，按照“查处违法、整顿违规、加强薄弱、消除盲区，防范风险”的原则进行了及时处置，启动多起涉嫌信息操纵、利益输送等案件调查。
　　对于操纵市场案件，证监会新闻发言人邓舸1月15日透露，2016年证监会将制定操纵市场认定规则等细化规则。Back
〖行业经济动态〗

【进口农产品冲击严重 中共“一号文件”遭挑战】
2015年，中国粮食进口量不断增加，正在成为全球第一粮食进口大国。据陆媒报导，面对进口冲击严重、国内粮食库存高企的情况，今年中共“一号文件” 或将面临挑战。
据《国际商报》报导， 最新数据显示，2015年1月到11月期间中国大米进口总量为297.8万吨，同比增32.1%，已超过2014年全年进口总量。2015年全年进口量或创历史新高，超过300万吨。目前中国已成为全球前二名大米进口国。
而近六年以来，中国大豆对外依存度均超过80%。2014年中国大豆进口量为7300万吨。2015年中国进口大豆8169万吨，创历史新高。
大陆财新网报导，过去两年，中国受国际农产品市场影响不断加深。2015年，中国包括大豆在内的粮食进口总量将近1.2亿吨，同比增长约26%。
报导引述知情人士消息，直面这一形势，统筹利用国际国内两个市场，优化国内种植结构，提升中国农业竞争力，或将成为2016年中共“一号文件”的关注重点。
该文件强调，在优化农产品进口布局、利用好国际市场的同时，面对进口冲击严重、国内粮食库存高企的情况，提出利用关税配额等手段调控大宗农产品进口。这意味着，今年的配额发放可能受到更严格的控制。
报导称，在国内结构调整方面，2016年的调整重点是现阶段严重过剩的玉米。
俗话说“民以食为天”，但在中共体制下，地方政府大量征占农地、耕地污染加剧、农民种田意愿降低等多种因素，导致中国从传统的农业大国逐步沦落为粮食进口大国，主粮的进口量逐年增长，粮食安全问题备受国际社会关注。
中国潜伏的粮食危机越来越显现，自给率大幅低于中共在1996年制定粮食自给率在95%以上的政策“红线”。依赖进口日益严重、储粮部门贪腐等等因素，若遇到干旱等自然灾害，粮食危机或一触即发。专家更为忧虑粮食危机会引发社会动荡。Back
【中共忧国际油价跌破30美元】
国际原油价格已经跌穿每桶30美元，创12年来新低。虽然中国是石油进口大国，但国际油价下跌却令中共心惊，因为中共的所为使中国在油价下跌的情况下面临重重风险。
上周五（1月15日），美国基准原油市价、西德克萨斯中间基原油（WTI）价格为29.42美元，相比前一天又下跌1.78美元；国际基准布伦特原油（Brent Crude）报价28.94美元，下滑1.94美元。
原油价格下跌也在汽油价格上反映出来。美国汽车协会燃料计量报告（AAA's Fuel Gauge Report）数据显示，周日（1月17日），美国汽油价格为一加仑1.90美元，一周内下降7%。
国际油价下跌之时 中共所为令中国面临风险
据澎湃新闻网报导，中共从2001年开始建立“战略石油储备工程”，从那时起大量进口原油，目前已经在4个国家设立基地储备原油1,243万吨，相当于大约9,100万桶。
但是，那时正是国际原油价格高涨之时，当时的进口价是每桶80～100美元，目前国际油价大跌，已经造成了巨大损失，成为中国经济面临的一大风险。
另外，中国的成品油价格以国际原油价格为基础，但却不按国际市场机制自由浮动，中共来规定国内成品油价格的上下限，即所谓的“成品油价格定价机制”。
根据中共发改委的最新数据，目前中国的成品油价格上限是每桶130美元、下限是每桶40美元，仅在这个区间浮动。也就是说，即使国际原油价格高于每桶130美元，或者低于每桶40美元，中国的成品油价格也不超过上下限。
目前虽然国际原油价格已经跌至每桶30美元，但是中国成品油价仍然维持在每桶40美元。
但是，这种不随市场浮动、人为操控的行为，在目前国际油价持续走低的情况下，将导致中国一些炼油商转向海外消费，甚至走私海外低价原油，将直接影响国内消费。
中国成品油价格下限高于国际原油价格，其结果是中国成品油在出口的时候失去国际竞争力。＃Back
【保监会叫停万能险 宝能收购万科或有变数】
1月20日，中共保险监督管理委员会要求保险公司不得开发新的3年以内存续期产品，且2016年10月1日之后也不得继续销售此类产品。此规定一旦实施，藉助高现值产品吸金资助收购万科的宝能系可能连带受到影响。
据华尔街见闻1月21日转载财新网消息，保监会20日召集7家保险企业开会，要求不得开发新的3年以内存续期产品，且2016年10月1日之后也不得继续销售此类在售产品；此外，自通知下发起不得销售1年以内的产品，如3个月、6个月的产品。
在场的各家公司普遍认为，此次对于高现价产品监管规则的修订，与之前的规定及12月的征求意见稿相比调整很大，完全停售3年以内的产品将会造成行业发展断崖式的下滑，并且会拉高3年期业务的成本，建议保监会谨慎对待。
据香港《明报》报导，大陆保险公司销售的高现值产品，其实是以“万能险”包装成的产品，属可调整保费、额度及资金的险种，当中的高现值产品，年结算收益率往往介乎4厘到8厘不等。保险公司很多时借这种产品大量吸纳现金。
报导称，但是，由于产品结算利率较高，在实际市场息率向下，或资产价格出现波动时，可能会引发流动性风险。因此大陆监管机构要求销售高现值产品的保险公司需要保持100%综合偿付能力充足率，核心偿付能力充足率亦要求不低于50%。
据国金策略统计，三年期以内万能险产品规模占万能险总规模比例较高，预计可能超过50%，甚至更高。据保险业协会披露的数据，按照2015年前11月保户投资款新增交费规模约为6700亿元（人民币，下同）左右测算，保户投资款新增交费主要为万能险新增交费，预计有3300亿以上规模。而在今年初的头7天，大陆七大保险公司的个人险承保费逾760亿元中，便有53%销售来自高现值产品。
而在宝能参与万科的股权争夺战中，由于事件涉及宝能藉助高现值产品吸金，以增加手上增持万科的筹码，事件引起若万能险未能够提供保障，是否应视为保险产品的争论。如果大陆官方下令停止销售万能险，宝能就失去了一个资金来源，可能对宝能收购万科产生影响。
另据财经网21日消息，目前宝能系旗下的地产板块深陷600亿资金缺口。此外，宝能地产近三年的营业收入一路下滑，销售业绩始终难见起色，基本处于借新还旧的状态。
但是宝能自称截至2015年底，宝能地产融资（负债）总额200多亿，但宝能地产仅深圳两个项目就有共计520亿元的总货值，可以“轻松覆盖200亿元融资债务”，并有余力“为企业提供充沛的流动资金”。 Back
【希腊批准中国中远集团收购其第一大港】
希腊已经批准了中国中远集团(COSCO)购买希腊最大港口比雷埃夫斯港67%股权的计划。据悉，中远集团曾通过2008年签署的一项35年特许经营权协议，在比雷埃夫斯港管理着两个主要的集装箱码头。
中远集团将以每股22欧元的价格购买比雷埃夫斯港管理局67%的股权
英国广播公司(BBC)1月21日报道称，希腊国家私有化委员会(HRADF)1月20日表示，他们已经批准了中国中远集团(COSCO)购买希腊最大港口比雷埃夫斯港67%股权的计划。该委员会说，他们支持中远集团经过改进的购买计划。
这项交易将成为希腊总理齐普拉斯(Alexis Tsipras)政府上台后第二大私有化项目。雅典当局在12月与德国Fraport (FRAG.DE)就14个地区机场达成一项12亿欧元（1欧元约合1.0891美元）租约。
按照新的计划，中远集团将出资3.685亿欧元，以每股22欧元的价格购买比雷埃夫斯港管理局67%的股权。希腊国家私有化委员会称，这项交易将要求中远集团对港口进行投资，从而为希腊提供重要的经济利益。按照这项交易，中远集团将首先获得比雷埃夫斯港51%的股权，随后经过未来5年的投资获得其余16%的股权。
希腊国家私有化委员会曾在上周宣布，中远集团是比雷埃夫斯港私有化的唯一竞标者，该委员会向中远集团提出改进最初收购方案的要求。
据悉，中远集团曾通过2008年签署的一项35年特许经营权协议，在比雷埃夫斯港管理着两个主要的集装箱码头。在时任总理萨马拉斯(AntonisSamaras)政府的推动下，比雷埃夫斯港启动了多数股权出售程序，尝试出售港口67%的股权，而中远集团是港口的重要潜在买家。但是，齐普拉斯(AlexisTsipras)所领导的激进左翼联盟在去年1月27日上台当天就叫停了比雷埃夫斯港的私有化计划。
而在同年9月的大选中再次当选之后，齐普拉斯政府放弃了反对大型私有化计划的立场。中远集团在成功完成这项交易之后，将会全面控制比雷埃夫斯港这个通往亚洲、东欧和北非的门户，包括控制每年将大批旅游者送往希腊各个岛屿的旅客轮渡业务。这也将是齐普拉斯政府完成的第二个大型私有化项目。去年12月，希腊政府同德国法兰克福机场服务公司(Fraport)达成协议，以12亿欧元的价格转让希腊14个地方机场的经营权。
此前据路透报道，希腊私有化机构HRADF的董事会周三举行会议，评估中远太平洋收购比雷埃夫斯港67%股权的出价，理事会表示中远太平洋[0.00% 资金 研报]出价最高，已邀请中远太平洋提交所需的文件，以便将该公司列为优先投资者。
HRADF表示，目前中远太平洋的开价为每股22欧元，根据路透计算，这较周三收盘价12.95欧元溢价69.8%。
根据交易，中远太平洋将取得上述港口的51%股权，剩余的16%将在五年之内以投资港口基础设施建设的形式进行转移。Back
【中国12月房价攀升至7% 靓丽数据背后藏玄机】
12月，中国房价加速增长，同比增速从11月的6.5%进一步攀升至7.7%，这似乎给疲软的中国经济带来了一抹亮色。
据华尔街见闻网1月9日报道称，2015年全年，中国房地产市场销售面积、销售额等主要指标大幅好于2014年，从同比下跌转为同比增长。中国统计局18日公布的数据显示，12月，中国房价加速增长，同比增速从11月的6.5%进一步攀升至7.7%。2015年，深圳房价上涨达到惊人的47%，上海和北京分别上涨15.5%和8%。
然而，这些数据掩盖了一个问题——在中小城市，房地产市场存在大量库存。
中国楼市
中国首富王健林本周在亚洲金融论坛上表示，中国三四线城市的商品房库存将需要4-5年来消化。目前，中国有1300万套空置的商品房——足够一些小国家全部人口居住。房地产去库存化是中国政府2016年的主要任务之一。
去年底，房地产库存增加。截止2015年末，商品房待售面积71,853万平方米，比11月末增加2,217万平方米。其中，住宅待售面积增加1,155万平方米。
社科院城市与竞争力研究中心主任倪鹏飞上月表示，截至去年12月底，商品住房总库存预计达到39.96亿平方米。其中现房库存约4.26亿平方米，去化周期23个月；期房库存约35.7亿平方米，需要4.5年来消化。
王健林的万达集团预计其房地产收入将大幅下滑。目前，该集团正努力拓展其他业务。
王健林表示：“销售高度集中在一线、二线城市。中国最大的36个城市占到了全部销售额的3/4。所以三四线城市的比例是很低的。只要能慢慢的消化库存，房地产市场就没有问题。”

同时，他表示由于高昂的土地价格，投资中国一线城市的房地产存在大量的风险。他的公司将主要目光集中在一线城市之外的商业地产。
全国房地产开发投资同比增速持续收窄，至7年新低。分析师们预计，价格反弹转化为房地产市场投资的增长将需要很长一段时间。
去年12月，全国房地产投资同比增速大幅收窄，2015年同比仅增长1.0%（扣除价格因素实际增长2.8%），不仅增速比1-11月份回落0.3个百分点，且远远低于2014年10.5%的同比增速，为近七年最低增速。
中信银行首席经济学家廖群表示：“尽管房屋价格反弹，房地产投资预计今年将有10%以内的下滑。这将继续对GDP造成影响。”Back
【全球独角兽总数达229家：中国33家】
Spoke Intelligence和VB Profiles最近联合发布的报告显示，全球共有229家估值超过10亿美元的“独角兽”公司，其中估值超过100亿美元的“十角兽”公司也达到21家。
美国著名CowboyVenture投资人Aileen Lee在2013年将私募和公开市场的估值超过10亿美元的创业公司做出分类并将这些公司称为“独角兽”

在这些企业中，约有半数总部位于美国加州。其中有98家独角兽从事消费科技业务，主要集中于零售和分享经济领域。例如，零售领域的独角兽包括在线交易市场Etsy和阿里巴巴。在分享经济领域则可以看到Airbnb和Lyft的名字。另有112家独角兽来自企业技术基础设施和垂直行业，例如金融技术、医疗技术、清洁技术和目前十分火爆的物联网。
Spoke CEO菲利普•凯西斯(Phillipe Cases)说：“独角兽来自科技行业的各个领域。”

物联网包括Nest(被谷歌收购)、大疆(无人机公司)和Jasper Technologies(无人驾驶汽车技术开发商)。
地理分布
在该报告统计的所有独角兽公司中，共有101家总部位于美国加州，还有23家位于纽约州，另有一些分布在马萨诸塞州、德克萨斯州和伊利诺伊州。欧洲总共约有13家，分布在德国、英国和其他国家。中国数量也比较多，达到33家。
有趣的是，无论是按照绝对数还是创造的价值计算，欧洲的排名都比较低。虽然按照目前的估值计算，全球独角兽的平均回报率都达到7倍，但欧洲的回报率却不到4.5倍，那里甚至连一家“十角兽”都没有。
但逐渐地，“世界是平的”这句话不仅适用于信息和沟通，对投资和创业同样适用。
2015年：独角兽之年
2015年对独角兽来说无疑是一个重要年份，全年共有81家新公司进入这一行列，其中还包括一家十角兽。有趣的是，2015年新增的独角兽公司约有40%的位于美国境外，而在总数中的比例达到30%。这表明高估值创业公司的分布呈现全球化趋势。
值得注意的是，Spoke定义的“独角兽”非常宽泛，所有估值超过10亿美元且创立时间不到25年的公司，都被定义为“独角兽”。虽然定义非常宽泛，但实际上，其中约有75%的公司是在过去10年创办的。
“创办一家独角兽需要时间——中位数达到6年——退出则需要更长时间。”凯西斯说，“75%的独角兽尚未完成投资退出，共有52家独角兽已经退出，其中半数通过收购完成，半数通过IPO完成。”

Spoke的数据显示，除了优秀的创意、强大的执行力和恰当的时机外，还需要其他一些因素的帮助才能成为独角兽。要成为一家独角兽公司，平均需要6年时间，融资额平均达到9500万美元。从历史角度来看，6年并不算长，但却很难一蹴而就。
还有其他一些因素值得关注。
2015年的投资环境恰逢低利率时期，市场上积累了大量的机构资金，而由于投资者获得了很多对自己有利的协议，使得大规模的风险投资甚至像获得银行贷款一样简单。这些因素共同促成了估值的高企，但某些案例的估值却得不到基本面的支撑。
所以，在讨论科技行业的独角兽时，仍然需要保持一份谨慎，尤其是当2016年的估值可能缩水的情况下。
另一方面，彻底否认独角兽也并不明智。不同公司的基本面也存在差异，值得关注的是：移动科技公司实现了史无前例的增长速度。Back
【三年时间解决僵尸 五大行业将受影响】
1月15至16日召开的中国央企负责人会议比上一次稍晚几天，按照惯例，该会议通常会在上年12月份召开。相关人士分析，会议延期很大程度上是因为央企重组和人事调整频繁。
据综合媒体1月18日报道称，此次会议明确了2016年的七项任务，分别是提升发展国企质量和效益，积极处置僵尸企业，深化国企国资改革和推进国资委自身改革，开展大众创业、万众创新，推进国际化经营，强化监管防止国有资产流失，以及加强国有企业党的建设。
中国企业研究院研究员李锦表示：“这次会议传递出六点新意：一是预计未来两三年将是国企改革发展的‘阵痛之年’；二是提出‘中国质量’的理念；三目标管理将适应国企业绩两极分化的特点；四是首次明确三类重组方式；五是国企改革由多项并进向立框架重点转变；六是产权体制与产业结构双重改革将一起发力。”

石油石化企业拖后腿
据悉，2015年全国国资委系统监管企业效益同比下降6.1%，央企利润大幅下滑趋势得到有效遏制，全年实现增加值同比增长2%，上缴国家财政收入同比增长4.7%，106家央企99家实现盈利。
尽管面临同样的宏观经济下行压力，但是2015年前11个月，规模以上工业企业中，私营企业实现利润增长了5.3%，但国有企业却下降23%。在此次央企负责人会议上，国资委主任张毅也坦言，国企改革与发展将进入“阵痛之年”。
李锦表示，这种“阵痛”首先来源于钢铁、煤炭、石油、石化等行业中大量僵尸企业的存在，并且这类企业又主要扎堆于国有企业，因此，对于国资委来说，清理僵尸企业的任务较重。
在A股市场，244家央企及其控股上市公司中亏损公司达到67家，占比27%。中石化控股的石化油服成为“亏损王”，2015年前三季度营业收入亏损20.6亿元。而且鞍钢股份、武钢股份、八一钢铁等上市国企也是亏损“重灾区”。
资源性行业和重工业中的僵尸企业是导致国有企业利润下滑的主要“出血点”。张毅介绍，如果扣除石油石化企业，中央企业利润实际上是增长了7.5%。因此，在他看来，处置僵尸企业已是绕不过的坎，要用今天的“小震”化解未来的“大震”。
值得注意的是，中国国资委首次为清理“僵尸企业”划定了时间表。张毅表示，国资委正在研究制定工作方案，力争用3年左右时间基本完成主体任务，到2020年前全面完成各项工作。
对于下一步工作方式，张毅要求，央企集团公司是处置僵尸企业的责任主体，国资委将对重点企业实行挂牌督导，并把“僵尸企业”处置工作纳入监事会重点监督检查范围。
李锦认为，国企改革主要是体制层面的改革，而在供给侧清理“僵尸企业”是结构层面的改革，目前已由单纯的体制改革向产权体制与产业结构“二重奏”改革转变。
三种模式推动国企兼并
对于清理“僵尸企业”，此前多位官员表示，要多重组少破产，要妥善安置职工，减少对社会的冲击，降低经济社会风险。
推动国企兼并重组，也是本次央企负责人会议的主要议题之一。张毅强调，加大集团层面的兼并重组，推动强强联合；推动专业化重组，以行业龙头企业为依托，通过股权合作、资产置换、无偿划转等方式，进一步强化同质化业务整合和细分行业整合。
业内人士分析称，国企改革的全面铺开将提升A股国企上市公司的估值水平。核电、航空、航运、军工、铁路等五大行业的重组预期最高。Back
【2015年12月份规模以上工业增加值增长5.9%】
　　2015年12月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.9%(以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率)，比11月份回落0.3个百分点。从环比看，12月份，规模以上工业增加值比上月增长0.41%。2015年全年，规模以上工业增加值比上年增长6.1%。
　　分三大门类看，12月份，采矿业增加值同比增长1.4%，制造业增长7.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业下降0.8%。
　　分经济类型看，12月份，国有控股企业增加值同比增长2.6%，集体企业增长0.7%，股份制企业增长7.1%，外商及港澳台商投资企业增长3.5%。
　　分行业看，12月份，41个大类行业中有38个行业增加值保持同比增长。其中，农副食品加工业增长4.2%，纺织业增长7.6%，化学原料和化学制品制造业增长9.1%，非金属矿物制品业增长6.6%，黑色金属冶炼和压延加工业增长5.2%，有色金属冶炼和压延加工业增长11.7%，通用设备制造业增长1.2%，专用设备制造业增长3.2%，汽车制造业增长12.0%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业增长3.8%，电气机械和器材制造业增长7.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长7.6%，电力、热力生产和供应业下降1.7%。
　　分地区看，12月份，东部地区增加值同比增长6.4%，中部地区增长7.5%，西部地区增长8.4%，东北地区下降3.0%。
　　分产品看，12月份，565种产品中有287种产品同比增长。其中，钢材9528万吨，同比下降3.4%;水泥19797万吨，下降3.7%;十种有色金属423万吨，下降4.6%;乙烯154万吨，增长4.9%;汽车263.2万辆，增长16.3%;轿车121.5万辆，增长5.7%;发电量4910亿千瓦时，下降3.7%;原油加工量4583万吨，增长2.7%。
　　12月份，工业企业产品销售率为98.6%，比上年同期下降0.1个百分点。工业企业实现出口交货值11077亿元，同比名义下降4.3%。Back
【11家中国工程机械领军制造商共同发布行动宣言】
| 　　中国工程机械产业是中国装备制造业的重要组成部分，是中国基础设施建设的重要力量，在铁路、公路、电力、水利、核能、化工、城镇化建设中发挥着重要而积极的作用。过去十几年，中国工程机械产业取得快速发展，并在规模、产品、技术、国际化等方面获得实质性突破，全球竞争力迅速提升；甚至在某些细分领域已经迈入世界一流水平。在以装载机为代表的产品上，中国制造已经占据全球市场半数以上份额，“中国流派”已经形成。
　　近年来，全球以及中国经济调整，中国工程机械市场也出现下滑。挑战和压力之下，行业转型升级迫在眉睫。新常态下，中国工程机械制造企业到了必须告别旧有发展理念和模式，彻底转变的关键时刻。在此，中国工程机械产业11家进入全球工程机械制造商50强的主流制造商——徐工集团、中联重科、三一集团、柳工集团、临工集团、山推工程机械股份有限公司、厦工机械股份有限公司、中国国机重工集团有限公司、雷沃重工股份有限公司、山河智能装备集团、内蒙古北方重型汽车股份有限公司面对未来，共同发出行动宣言：
　　宣言如下：
　　一、作为中国工程机械产业重要的参与者，行业发展的推动者，产业责任的担当者，我们坚信中国工程机械产业面临的挑战和困难只是暂时的，我们对中国工程机械产业未来发展抱有坚定的信心，未来产业仍然拥有广阔的发展前景；我们有信心，也有能力推动产业的发展。
　　二、彻底转换发展理念、发展模式，行业必须牢固树立以质量、效益为中心的市场观和产业价值观，必须从过去的规模型向质量效益型转变。
　　三、坚持以创新驱动的发展战略，全力推进产品、技术、服务的创新和升级，不断提升产品附加值，实现企业核心竞争力的全面提升。
　　四、坚决摒弃低端竞争，聚焦消费者(客户)价值，以价值竞争赢得市场；维护和打造好良性、健康、可持续的产业发展环境。
　　五、推动产业从低端竞争向以价值为核心的中高端竞争转型升级；推动中国由全球工程机械产业大国转向全球工程机械产业强国。Back
【上海确定十三五着力发展智能制造 启动实施招商计划】
作为中国外商投资企业最密集的经济中心城市，上海将自贸区、跨国公司和智能制造列为“十三五”规划（２０１６－２０２０年）期间吸引外资的三大重点。其中，启动实施“智能制造招商计划”引人关注。
上海市商务委员会２０日发布，“智能制造招商计划”主要内容，即鼓励外资投向以机器人、高档数控机床、３Ｄ打印、智能控制系统、智能集成服务等为代表的智能制造产业；支持外国投资者在上海设立全球研发中心和开放式创新平台，聚焦智能制造企业开展资本、技术、品牌、市场等多领域合作；研究制定鼓励高端制造项目落沪的政策，在有条件的区县和开发区打造一批高端制造产业基地，帮助外资制造业企业协调解决落地难的问题。
上海市商务委员会主任尚玉英表示，智能制造是“中国制造２０２５”的核心内容，也是上海建设“有全球影响力的科技创新中心”的重要载体。“十三五”上海启动实施“智能制造招商计划”，不仅为广大外资企业提供了新的投资天地，也标志着上海坚定发展制造业并通过智能制造推动制造业转型升级的决心。
据介绍，“十三五”期间，上海的金山、松江、青浦、奉贤、普陀、嘉定等区和临港、张江、金桥、闵虹等开发区，将成为发展智能制造的重点区域，并有侧重地开展“一区一业”招商计划。
上海市商务委员会的统计显示，近年来，上海吸引外资近九成集中在服务业领域，制造业吸引外资占比持续走低。２０１５年，上海制造业实际到位外资２４．９亿美元，比上一年增长４２．８％，占全市实到外资比重回升至１３．５％，化工、生物医药、电子设备制造领域吸收外资有了较大幅度增加。截至２０１５年底，上海共有各类外资制造业企业近９１００家，占全市外资企业总数的四分之一左右。Back
【中国重汽去年整车出口达４万辆 居行业首位】
| 　　尽管遭遇世界经济复苏乏力等不利因素影响，中国重汽集团去年整车出口仍达4万辆，比上年多3.43万辆，同比增长16.6%，连续11年位居国内重卡行业出口量首位。
　　作为我国最早生产重型汽车的企业，中国重汽去年国际市场开拓成效显著，成为企业发展的有力支撑。去年，中国重汽大力加强国际市场营销服务网络和境外配件中心库建设，已在40个国家建立了办事处，发展86家一级经销商，境外组建了6个组装厂；抓住东南亚、非洲市场启动的有利时机，实现了区域销量大幅增长。
　　据中国重汽董事长马纯济介绍，为进入国际重卡高端市场，中国重汽近年来还大力开发高品质绿色环保重卡。2011年年初，在成功开发国（欧）四排放标准重型汽车发动机的基础上，自主成功研发国（欧）五发动机，并通过英国车辆认证机构（VCA）认证，获得欧盟E-mark证书，代表了目前我国卡车的最高水平。
　　目前，中国重汽产品已经出口到96个国家和地区，国际市场营销网络体系也基本覆盖非洲、中东、南美、中亚及俄罗斯和东南亚等发展中国家和主要新兴经济体，以及部分发达地区市场。Back
【2018年全球智能制造市场规模将达2500亿美元】
在各国政策积极推动、各项技术逐步到位的联网时代下，智能制造引领制造业转型已势在必行，目的在降低生产维护成本、提升生产效率、因应弹性生产及解决缺工等议题。TrendForce旗下拓墣产业研究所预估，2018年全球智能制造及智能工厂相关市场规模将达2,500亿美元。
　　拓墣物联网分析师刘耕睿表示，目前智能制造的三大发展趋势分别为制造业服务化、标准技术订定与智能管理建置。
　　因应大量客制化需求，制造服务业趋势兴起
　　传统制造业多以扩大经济规模及成本降低做为生存手段与竞争优势，然而网络及物联网兴起彻底改变既有模式，弹性化、客制化需求充斥市场，朝向少量多样且大量客制化(Mass Customization)趋势迈进。
　　此外，以产品为核心所衍生出各种加值服务也成为制造业转型的关键。目前常见的服务模式有以产品进行延伸，或是以解决方案角度出发。如奇异公司(General Electric)分别提供飞机制造商与航空公司两种不同的方案，一是提供飞机制造商以零部件为主的维护与预防维修服务，另一则提供航空公司飞行数据分析、燃油管理、机队管理等管理优化服务。
　　标准技术订定成为兵家必争之地
　　现阶段智能制造技术多独立运作且多元复杂，因此标准化的沟通技术、界面成为不可或缺的重要关键。刘耕睿指出，技术标准订定成为各国以及各家厂商的必争之地，若拥有国际技术订定权，对未来智能制造或智能工厂的发展将有实质影响力，进一步成为市场领先者。目前美国、德国、日本皆积极布局，组织联盟的代表如开放互连联盟(OIC)、工业物联网联盟(IIC)、国际标准化组织(ISO)。
　　刘耕睿进一步指出，制造业流程复杂、不易整合，各区域制造业型态也有所差异，所以因地制宜、本地化的标准协定仍有必要。然而台湾碍于市场规模，发展自家标准协定并不一定有其优势，因此应积极参与国际标准制定并争取发言权，避免落后于世界潮流而错失商机。
　　新兴科技与大数据形成的智能管理建置引领产业革新
　　智能制造是由前端感测、物联网沟通技术、虚实整合系统、云端运算以及大数据分析所构筑而成的生产模式革新。前端感测负责设备系统内外的监视与资料收集，由网络传输至云端进行运算、分析与归类形成商业逻辑，再将运作指令下传至现场生产设备，藉由虚实整合系统的最佳化生产与智能化配置，配合物联网沟通技术来让实际的生产制造过程拥有多方协同、自我感知调控以及未来事件预测的能力。
　　刘耕睿表示，前端感测布建关键在于低成本、长时间以及耐环境，物联网系统在于多元复杂的系统相容与沟通技术，云端运算及大数据分析在于资料运算能力的提升以及模型演算法的精进，而虚实系统整合则是串接所有技术与导入现实生产的重要关键;整个智能化过程将重新塑造制造业的管理机制，更会从此改变产业链的样貌。Back
【达沃斯世界经济论坛：工业4.0对发达国家益处更大】
瑞银20日在达沃斯世界经济论坛年会上发布题为《极度自动化和连通性：第四次工业革命对全球、地区和投资领域的影响》的白皮书。白皮书指出，极度的自动化和连通性正在推动第四次工业革命，这有可能极大地改变经济发展的道路和财富的分配，对全球经济和发达国家、新兴国家及投资者的相对竞争力产生重大影响。
　　白皮书指出，随着第四次工业革命的推进，中低等技能岗位日益面临被取代的危险，劳动力进一步两极分化和收入不平等将加剧。那些处于收入、技能和财富塔尖的劳动力将在这一分化过程中获得更多益处，而且从技术的角度来看也可能处于最有利的地位。美国的竞争优势和美元的储备货币地位可能会导致美元持续走强，这将加剧与美元挂钩的发展中市场所面临的挑战。
　　白皮书认为，在工业4.0进程中，发达经济体较发展中经济体将更为受益。因为发展中经济体充足的低技能劳动力不再是优势，反而更多成为了阻碍，而那些拥有最灵活的劳动力市场、教育体系、基础设施和法律制度的经济体可能相对获益，因为它们能够很好地调整劳动力资源和商业模式来顺应这一高度自动化和连通性的全球形势。许多发展中市场依靠输入中低技能就业来推动经济增长，但并不能快速调整基础设施、教育或监管系统，来适应全球发展需要更多高技能劳动力和对高科技制造业或知识密集型行业更大规模投资的要求。
　　瑞银分析师还表示，各地区的传统行业预计将因极度自动化和连通性而进一步瓦解，新公司包括那些侧重大数据和区块链应用的公司有望从这一瓦解过程中获益。Back
【工程机械是第一个大面积亏损装备制造业行业】
2015年上半年，18家工程机械及重点零部件工程机械上市公司完成营业收入500.09亿元，同比2014年上半年的707.44亿元下降了29.31%；18家上市公司上半年净利润整体亏损5.9亿元，较2014年上半年盈利39.6亿元同比下降114.89%。有9家处于亏损，行业处于极度低迷状态。
　　人工成本上升、产能闲置，境外工厂的成本计入，以及早几年流行“零首付”带来的后遗症，经过20年的疯狂发展，在我们工程机械人的疯狂努力下，我们终于让工程机械行业成为装备工业中第一个大面积亏损的行业。
　　为此，有人提出要发力海外市场
　　按营业收入计算，2015年上半年，海外销售收入占总销售收入比重较高的是三一重工的39.70%，其次是山河智能的39.37%。剩余6家如中联重科、徐工机械，海外销售收入占比不仅小，而且还同比下降，降幅最高的山推股份达25.95%。
　　在整个世界工程机械市场，除了国内施工企业的带动，中东、东南亚等少数海外市场的少数国内产品外，在大多数海外市场，国内企业的产品既无价格优势、又无品质优势，这是一个血淋淋的现实，在世界经济的小跳下，老外更是放弃了尝试中国产品的好奇心！
　　于是，还有人说国内的后市场！
　　工程机械的后市场包括保内服务、维修、租赁以及再制造等。随着客户需求日益多样化，相关服务自然也会快速发展起来，后市场的潜力巨大。
　　有人估算，工程机械企业未来的销售收入将有30%~40%来源于配件销售业务，30%~40%来自于金融等业务。剩下的才可能是由销售新机器来贡献。
　　然而，目前工程机械用户的保养意识并不是很强，工程机械不可能到4S店去维修保养，只能上门服务。但原本谈好的价钱，业主最终可能不给你，或者砍低价格，要还是不要？而且工程机械用户购买配件不一定非得找主机厂，因此后市场业务对于主机厂有多大共享就不得而知了。
　　更何况，目前国内工程的萎缩，众多用户更多的开始转向自己保养与维修，工程机械主机厂在后市场这块蛋糕上，到底能分得几分？别到最后一颗吃肉的心，却一口汤都没喝着！Back
【上海启动“智能制造招商计划”】
作为中国外商投资企业最密集的经济中心城市，上海将自贸区、跨国公司和智能制造列为“十三五”规划（2016－2020年）期间吸引外资的三大重点。其中，启动“智能制造招商计划”引人关注。
　　上海市商务委员会20日发布“智能制造招商计划”主要内容，即鼓励外资投向以机器人、高档数控机床、3D打印、智能控制系统、智能集成服务等为代表的智能制造产业；支持外国投资者在上海设立全球研发中心和开放式创新平台，聚焦智能制造企业开展资本、技术、品牌、市场等多领域合作；研究制定鼓励高端制造项目落沪的政策，在有条件的区县和开发区打造一批高端制造产业基地，帮助外资制造业企业协调解决落地难的问题。
　　上海市商务委员会主任尚玉英表示，智能制造是“中国制造2025”的核心内容，也是上海建设“有全球影响力的科技创新中心”的重要载体。“十三五”上海启动实施“智能制造招商计划”，不仅为广大外资企业提供了新的投资天地，也标志着上海坚定发展制造业并通过智能制造推动制造业转型升级的决心。
　　据介绍，“十三五”期间，上海的金山、松江、青浦、奉贤、普陀、嘉定等区和临港、张江、金桥、闵虹等开发区，将成为发展智能制造的重点区域，并有侧重地开展“一区一业”招商计划。
　　上海市商务委员会的统计显示，近年来，上海吸引外资近九成集中在服务业领域，制造业吸引外资占比持续走低。2015年，上海制造业实际到位外资24．9亿美元，比上年增长42．8％，占全市实到外资的比重回升至13．5％。截至2015年底，上海共有各类外资制造业企业近9100家，占全市外资企业总数的四分之一左右。Back
【机床景气度跌至34.5%,行业或陷中期低迷】
　　2015年中国机床工具行业整体运行继续呈现显著下行趋势。受国内外经济形势变化、传统需求低迷、外部竞争加剧、内部经营困难和环境不确定性变化等因素交织作用影响下，机床工具行业运行呈现惯性下滑状态，运行压力激增。
　　总体表现-传统引擎减速，行业运行低迷
　　
　　根据中国机床工具工业协会对行业81家重点联系企业负责人问卷调查反映，2015年行业景气度指数跌至34.5%，与2014年同期相比下降8.8个百分点，行业运行处于低迷状态。
　　本次行业景气度调查涉及的81家企业分别来自金属切削机床、金属成形机床、功能部件和数控系统、工量具和铸造机械等分行业的数量占比分别为52%、20%、13%、11%和4%。从不同所有制性质看，国有和集体控股、私人控股、外资和港澳台控股、其它四个类型的企业数量占比分别为45%、31%、17%、7%。因此，被调查的样本企业反映的景气度情况具有相当的行业代表性，可以看作当前行业运行情况的缩影。
　　细分情况-运行由分化向同化演变，结构性矛盾凸显
　　从不同分行业和所有制性质企业看，2015年景气度指数均远低于50%的平衡线，且与2014年同期相比均呈现不同程度的下降。因此，行业景气度指数反映2015年行业运行已经开始由2014年之前的运行分化向运行低迷的同化状态演变。
　　从不同分行业的景气度指数变化情况看，2014年之前运行较稳定的工量具和金属成形机床分行业本次呈现大幅下降，分别排在景气度指数由低向高排序的第一位（21.4%）和第三位（33.3%），而之前持续显著下降的金属切削机床排在第四位（36%）。从景气度指数降幅上更能明显的看出这一新变化，降幅由大到小排序分别为金属成形机床（30.4个百分点）、工量具（29.3个百分点）、功能部件和数控系统（15.8个百分点）、金属切削机床（3个百分点）。综合上述两方面情况和实际运行情况可以归纳出以下几个特征：
　　供需结构性矛盾对机床工具行业的不利影响正在从局部向全行业扩散，由于不同分行业的企业构成、市场结构、经营要素和环境因素等不尽相同而影响了扩散的速度，进而呈现前期运行分化到当前趋同的变化过程。
　　从本次景气度指数大幅下降的金属成形机床、工量具、功能部件和数控系统等分行业的实际运行情况看，低端产品市场需求大幅萎缩是造成其下行的主要外因，而相关分行业产品结构中的低端比重过大和转型升级不到位是造成其下行的主要内因。
　　由于金属切削机床分行业从2011年开始已经不断经受供需结构性矛盾带来的市场冲击，目前低端产能已经相对大幅收缩。因此，2015年景气度指数仅呈现微小下降。但由于突出的供需结构性矛盾仍在钳制金属切削机床分行业的运行，2015年其景气度呈现大幅收缩的状态。
　　总而言之，自中国经济进入新常态以来，供需结构性矛盾就成为困扰行业运行的突出问题，但受前述多种因素的综合影响，该矛盾在行业内的不同分行业间和企业间的表现和产生的影响并不相同。这就造成前期不同企业和分行业在运行中表现的分化，同时也增加了业界和政策层面对行业运行趋势判断上的不确定性，甚至因运行分化而忽视行业存在系统性衰退的潜在风险。从当前反映的景气度指数情况看，上述问题需要给予重视，积极主动地应对供需结构性矛盾。
　　从不同所有制性质企业景气度指数变化情况也可以看出运行低迷在全行业扩散的迹象。2014年外资控股（含港澳台）和私人控股的企业景气度指数还呈现显著扩张趋势，分别为67.2%和56.9%；2015年外资控股（含港澳台）和私人控股的企业景气度指数则大幅下降呈现显著收缩状态，分别为23.9%和34.5%，降幅分别为43.3和22.4个百分点。上述变化在不同所有制性质企业中的表现是非常明显的。由于外资控股（含港澳台）和私人控股企业一直是内部机制最灵活，响应市场变化最快，同时也是前期受下行影响最小的行业群体，这次景气度指数显著收缩印证了运行低迷正在全行业扩散的判断。
　　突出问题-内外因导致行业发展动力减弱，“练好内功”仍是关键
　　从各项运行要素和预期的景气度指数看，行业发展的动力严重下降，进而影响行业发展信心。在订单、经营、成本和环境等运行要素中，订单收缩的最严重，仅为17.8%，与2014年同期相比下降21.6个百分点；经营收缩程度紧随订单排在第二位，为31.2%，与2014年同期相比下降2.6个百分点。
　　受上游原材料价格持续走低和经济刺激政策的影响，成本和环境处于相对稳定的状态。其中，成本为47.7%，与2014年同期相比上升2.8个百分点,是唯一呈现回升的要素。环境为57.8%，与2014年同期相比下降4.5个百分点，是唯一处于扩张的要素。
　　运行要素中反映运行动力和质量的订单和经营要素呈现大幅收缩，与之相呼应的是行业发展预期也呈现显著收缩，为38.2%，与2014年同期相比下降9.4个百分点。
　　从企业反映的突出问题看,7项较集中的问题占全部的87.9%,分别是外部问题4项（占比51.7%）:市场需求不足（25.7%）、国外同类产品竞争（10.7%）、用户违约或支付能力下降（8.2%）和市场秩序混乱、不正当竞争严重（7.1%）；内部问题3项（占比36.1%）：资金链紧张（15%）、内部成本过高（12.5%）和人才缺失（8.6%）。虽然当前制约行业发展的外部因素要多于内部因素，但很多外部因素也是内部因素在外部的间接反映。比如，市场需求不足和国外同类产品竞争两项外部因素就与行业内部的成本过高和人才缺失造成的竞争力下降有关；内部的资金链紧张因素间接加剧市场秩序混乱、不正当竞争严重等外部因素。这些内外因素间的恶性循环是当前行业面临的棘手问题，因此破解这一困境还要从解决内部问题入手。
　　从企业采取的应对措施看，10项较集中的问题占全部的90.9%,分别是针对外部问题的措施3项（占比24.2%）：加强细分市场开拓（13.5%）、加大市场和销售投入（5.5%）和加强出口业务（5.2%）；针对内部问题的措施7项（占比66.9%）：控制成本（18.5%）、加强企业管理（13%）、加强产品质量控制（10.4%）、加大研发投入（8.1%）、加强人才队伍建设（6.5%）、减员增效（5.2%）和消化库存（5.2%）。企业经营过程中针对内部问题的措施占到66.9%，说明这些问题处于最急迫和最主要的地位。产业政策若能更多地向这些主要问题和解决措施进行聚焦和倾斜，必然能促进机床工具行业脱离供需结构性矛盾的困境，提升产业核心竞争力和发展水平。Back
【船舶协会呼吁加大对船企融资支持力度】
　中国船舶工业行业协会20日召开2015年船舶工业经济运行分析会议。中国船舶工业行业协会统计信息部主任谭乃芬表示，2015年全国造船完工量4184万载重吨，同比增长7.1%；承接新船订单量3126万载重吨，同比下降47.9%。新接订单所占国际市场份额自金融危机爆发以来首次下降，接单难、交船难、融资难等问题成为压在船企头上的“三座大山”。
　　中国船舶工业行业协会统计数据显示，2015年1至11月，全国规模以上船舶工业企业1449家，实现主营业务收入6885.6亿元，同比增长2.2%；利润总额156.1亿元，同比下降37.3%。
　　“2015年，国际船舶市场需求结构发生了重大变化，我国具有竞争优势的散货船需求量急速下降，而超大型原油船、超大型集装箱船、液化天然气船等双高船型在整个市场需求结构中所占比重明显提升。而我国绝大多数造船企业都是以建散货船为主，在此情况下，我国造船业国际市场地位受到威胁。”中国船舶工业协会会长郭大成表示，我国船舶工业高技术船舶研发能力薄弱、更新速度缓慢、研发产品不适应快速变化等问题亟待解决。
　　此外，中国船舶工业行业协会秘书长金鹏表示，当前造船产能利用率不足70%，船舶工业进行供给侧改革，一方面要加大去产能力度，另一方面要进一步降成本，我们的生产成本比日韩高，以钢铁综合利用率为例，日韩船企钢材综合利用率在95%以上，而我国不到90%。
　　中国船舶工业行业协会预计，2016年新造船市场形势更加严峻，全年新船成交量约7000万载重吨，较2015年进一步下滑，新船价格可能进一步走低。预计2016年，我国船舶工业主要经济指标有望保持增长，新接订单总量力争保持稳定，造船完工量约4100万载重吨，年末手持订单量将低于1.2亿载重吨。
　　针对当前国际船舶市场持续低迷的状况，中国船舶工业行业协会呼吁，银行等金融机构切实加大对船企，特别是骨干船企的支持力度，实行差异化管理，融资支持对船舶工业获取订单至关重要。Back
【造船业深度低迷：今年新订单比去年少了一半】
　　彭博社近日援引国内一家大型船厂领导人的话称，中国今年造船厂新增的订单还不到2015年的一半。
　　工信部装备工业司在18日发布的一份数据显示，2015年1-12月，全国造船完工量4184万载重吨，同比增长7.1%，其中海船为1477万修正总吨;新承接船舶订单量3126万载重吨，同比下降47.9%，其中海船为1209万修正总吨。截至当年12月底，手持船舶订单量12304万载重吨，比 2014年底手持订单量下降12.3%，其中海船为4640万修正总吨，出口船舶占总量的95.7%。
　　2015年，我国造船三大指标市场份额保持世界领先，造船完工量、新接订单量、手持订单量以修正总吨计分别占世界市场份额的38.3%、34.0%和36.2%。
　　这组数据中有一点尤其值得注意，造船产业集中度进一步提高，全国前10家企业造船完工量占全国53.4%，比2014年提高2.8个百分点;新接船舶订单向优势企业集中趋势明显，前10家企业新接订单量占全国70.6%，比2014年大幅提高15.1个百分点。
　　对此，业内分析人士认为中国造船业在未来很长一段时间会处于不断破产重组阶段，同时也意味着小型船厂在2016年的日子会越来越不好过。
　　事实上，在2015年，中国船厂破产的消息已经越来越多。2015年3月，泰州最大的民营造船企业东方重工向法院申请破产重整;4月，温州最大造船企业庄吉船业宣布破产重整。5月，正和造船向法院提出破产重整申请;5月，被誉为江苏技术实力最强的造船企业明德重工因重整失败，宣布破产清算。
　　而在去年年末，浙江舟山五洲船舶申请破产后，成为造船业寒潮中第一家倒闭的国有造船厂。
　　此前数位造船业主向澎湃新闻表示，2016年中国造船业将迎来破产潮。
　　这一情况不仅出现在中国，全球造船业都处于周期性衰退阶段。日本野村证券在一份报告中分析，随着航运业的周期性衰退和持续的低油价，亚洲造船厂的收益和订单将在2016年遭受重创。目前的延期交货量，已经高于2008-2009年金融危机时期。
　　浙江舟山一位造船业主同样对澎湃新闻表示，“现在越发困难了，一方面我们已经延迟了交付正在造的船，因为一直无法从银行贷到款，另一方面有新增订单也不敢接，对方给的定金太少，这样会使得企业现金流枯竭，我们现在只能撑着，等形势好些，如果实在撑不下去也只能破产或者重组”。
　　该业主认为至少还要两年时间形势才会好起来。Back
【2015年1-11月我国船舶出口额为255.5亿美元】
　　据海关统计，2015年1~11月，我国船舶出口255.5亿美元，同比增长12%，远高于同期我国商品出口和机电产品出口的增速。
　　2015年1~11月，我国出口船型基本稳定，散货船、集装箱船和油船出口额占比超过五成。其中，散货船出口额为83.3亿美元，占比32.5%；集装箱船出口额为39.2亿美元，占比15.3%；油船出口额为21.8亿美元，占比8.5%。此外，浮式或半潜式钻探、生产平台出口额为22.6亿美元，同比增长54.2%，但相对于上半年362%的增幅，下降趋势明显。专家表示，我国海工装备制造企业在前两年高油价时期承接的订单中，不少为船东无租约订单，弃单风险较大。此外，由于海工项目首付款比例较低，加上船东修改设计、主要设备采购脱期、延期接受装备和撤单行为时有发生，相关企业的生产技术准备、资源调配、建造效率、质量控制等面临较大的压力，因此要对其带来的风险保持警惕并及早应对。
　　2015年1~11月，我国共向180余个国家和地区出口船舶，亚洲是我国船舶出口最主要的市场，出口额为151亿美元，占比59.1%，同比增长12.1%。我国向北美洲和大洋洲出口船舶的金额增幅较大，分别达到121%和119.8%。我国船舶主要出口目的地为中国香港地区、新加坡，出口额分别为61.4亿美元和51.2亿美元，同比分别下降7.6%、增长41%。
　　2015年1~11月，我国有31个省（区、市）的301家企业出口船舶。其中，江苏省出口额为71.3亿美元，占比超四分之一，同比增长20.4%；上海市出口额为35.3亿美元，同比下降28.3%；广东省出口额为34.1亿美元，同比增长56.3%。
　　虽然船舶出口情况比较乐观，但由于全球经济复苏前景不明，国际航运市场和新船市场正处于调整期，国际原油价格暴跌的态势不减，船东对前几年订造节能环保型船舶接船积极性不高，散货船改油船订单的现象频繁发生，修改船舶合同、延迟交船甚至撤单的风险逐渐加大。这导致我国船企面临生产经营困难增多、在建船舶项目的合同风险依然存在、订单价格较低、接单竞争激烈、造船成本增加、资金短缺等问题。为此，船企必须加快结构调整和转型升级步伐，坚持创新、强化管理，提升发展质量和效益，为在“十三五”实现更好的发展夯实基础。Back
【遭遇人民币贬值“乱流” 中国航企压力山大】
据《南华早报》报道，随着人民币继续走低，中国航企高企的美元负债敞口让它们心急不已。作为受人民币贬值冲击最大的行业之一，航空公司如今需要快速掌握关于货币风险管理的基本知识，而这是它们过去无需担心的，因为此前人民币一直在稳定升值。
尽管从2015年下半年开始，人民币就已开始贬值，但去年全年，中国航企还是实现了创记录的盈利。然而，新年伊始，人民币再次开始大幅波动并很可能会进一步走低，中国航企今年要准备好应对人民币贬值的逆风。
截止2015年6月，中国国际航空共计1140亿元人民币的债务当中，有71.3%是美元计价的，这一比例是中国三大国有航企中最低的。目前，国航正在努力降低这一比例。
国航一位要求匿名的高管表示：“我们正在密切监控市场。我们今年计划调整债务结构，将美元债务占比降到50-60%。依据市场状况，我们很可能会增加人民币债务。”

这名高管还称：“我们也在研究货币对冲，但目前我们主要考虑的是负债结构优化。由于与内地其它航空公司相比，我们的国际航班业务量更大，所以以外国当地货币收取的收入给我们带来了更高程度的天然对冲。”

近期，花旗银行预测称，今年人民币兑美元还会再贬值9%至7.2。考虑到中国航企的债务当中有很大一部分是用于购买飞机的美元负债，如果人民币贬值，它们将会出现几十亿美元的损失。
而拥有一支由600多架飞机组成的亚洲最大机队的中国南航，其美元债务敞口最大。对于南航来说，人民币汇率每变动百分之一，相当于其盈利金额会增加或减少7.67亿元人民币。与之相比，人民币汇率每变动百分之一，国航的盈利金额会增加或减少4.66亿元人民币，而东航的盈利金额会增加或减少6.28亿元人民币。
东航在1月提交给香港证券交易所的一份通知中称，东航近期偿还了10亿美元的债务本金，以改善其债务结构。东航在该通知中表示：“公司将继续密切监控和研究市场趋势。短期来说，公司将积极采取各种措施，进一步优化债务结构，使公司的美元债务比例达到一个合理水平。”

交银国际的交通研究部门负责人Geoffrey Cheng表示：“除了减少美元债务，内地的航空公司还应当对冲那些兑美元或人民币很可能会出现贬值的货币收入的风险。”

自从中国于2005年进行人民币汇率改革以来，内地的航空公司从人民币的升值中获益非浅。有时，汇兑收益甚至会占到它们盈利的绝大部分，2007年就是如此，当年人民币兑美元升值了7%。但由于人民币汇率在2014年和2015年开始出现反向波动，内地航企遭遇了大量的汇兑损失。
Cheng表示，对航企资产负债表中的汇兑损失进行对冲很困难，但可能性仍然有。他说：“很可能受制于监管制度，中国企业的货币对冲操作此前一直有限。同时，在过去十年里，中国航企也是人民币升值和低廉的美元借贷成本的很大受益者。所以，基本上它们无需进行货币对冲。”Back
【“互联网+”绿色生态三年行动实施方案印发】
　发改委21日消息，国家发改委办公厅发布《“互联网+”绿色生态三年行动实施方案》的通知。通知提出总体要求，推动互联网与生态文明建设深度融合，完善污染物监测及信息发布系统，形成覆盖主要生态要素的资源环境承载能力动态监测网络，实现生态环境数据的互联互通和开放共享。充分发挥互联网在逆向物流回收体系中的平台作用，提高再生资源交易利用的便捷化、互动化、透明化，促进生产生活方式绿色化。
　　通知提出要加强资源环境动态监测，具体为会同地方政府建立资源环境监测预警数据库和信息共享平台。研究建设资源环境动态监测应急系统，组织开展农作物、草原等农业生态要素遥感及地面动态监测工作。制定《“互联网”＋林业行动计划》。积极推动生态红线监测、生态红线一张图建设。建设适应“互联网＋”绿色生态的林业标准体系等任务。
　　通知还提出大力发展智慧环保，利用智能监测设备和移动互联网，完善污染物排放在线监测系统，增加监测污染物种类，扩大监测范围，形成全天候、多层次的智能多源感知体系。建立环境信息数据共享机制。加强企业环保信用数据的采集整理，将企业环保信用记录纳入全国统一信用信息共享交换平台。完善环境预警和风险监测信息网络，提升重金属、危险废物、危险化学品等重点风险防范水平和应急处理能力。建设全国海洋生态环境监督管理系统。健全完善网络环境监督管理和宣传教育平台。
　　通知还强调要完善废旧资源回收利用和在线交易体系，制定《“互联网＋”资源循环行动方案（2016－2020）》，起草下发《关于推动再生资源回收行业转型升级的意见》，支持回收行业利用物联网、大数据开展信息采集、数据分析、流向监测，推广“互联网+”回收新模式等任务。Back
【中国12月工业增涨5.9%　中西部地区增长最快】
2015年12月份，工业增加值同比实际增长5.9%，比11月份回落0.3个百分点，不及6%的预期。从环比看，12月份，工业增加值比上月增长0.41%。2015年全年，工业增加值比上年增长6.1%，符合预期，较去年8.3%的增长速度有所放缓。

　　中国12月发电量同比下降3.7%，前值增长0.1%。中国1至12月发电量同比下降0.2%；前值增长0.1%。

　　同时发布的2015年全年GDP增速为6.9%，虽然创下1990以来最低增速，但基本符合预期。民生证券管清友评论称，除了建筑业，工业是拖后腿的另一因素。

　　传统工业在产能过剩、杠杆高企、库存过多的三座大山下负重前行，基本供过于求、价格跌成白菜、利润下滑不止的局面没有改变，工业贡献从2.29%降低至1.92%，稳增长的边际改善难以完全对冲下滑，工业增加值不见起色，2015年累计增速6.1%为金融危机以来以来最低值。

　　国家统计局局长王保安在新闻发布会上称，在经济增长下行的情况下，要辩证地看待工业增长回落的现象。
[image: image2.png]n

AR ETAHEMEREEKRE

oug e 35 45 35 65 15 88 of
128 128

108

ug

128





[image: image3.png]EREONFERFLIEE

1552 1642 1663 58.4.

il
1516 1437 1553

1 1451 14551483 1472

souzoslE 35 48 3B 68 B 88 95 108 uf 128
128 128

o ESEE (TR ——E )




　从工业增长速度来讲，它肯定会影响中国经济的增长速度，但是从我们的发展目标来看，它恰恰是我们实施创新驱动战略、结构优化升级的一个必然要求，也是转型升级阵痛期的正常表现。比如，六大高耗能工业回落速度是最明显的，但是如果没有高耗能工业的速度下降，资源环境的瓶颈问题怎么解决，绿色发展理念怎么实现，产业结构怎么倒逼升级。眼前看速度虽然回落了，但长远看恰恰是我们的目标所在，也是我们的战略取向所在。

　　分三大门类看，12月份，采矿业增加值同比增长1.4%，制造业增长7.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业下降0.8%。

　　分经济类型看，12月份，国有控股企业增加值同比增长2.6%，集体企业增长0.7%，股份制企业增长7.1%，外商及港澳台商投资企业增长3.5%。

　　分行业看，12月份，41个大类行业中有38个行业增加值保持同比增长。其中，农副食品加工业增长4.2%，纺织业增长7.6%，化学原料和化学制品制造业增长9.1%，非金属矿物制品业增长6.6%，黑色金属冶炼和压延加工业增长5.2%，有色金属冶炼和压延加工业增长11.7%，通用设备制造业增长1.2%，专用设备制造业增长3.2%，汽车制造业增长12.0%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业增长3.8%，电气机械和器材制造业增长7.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长7.6%，电力、热力生产和供应业下降1.7%。

　　分地区看，12月份，东部地区增加值同比增长6.4%，中部地区增长7.5%，西部地区增长8.4%，东北地区下降3.0%。

　　分产品看，12月份，565种产品中有287种产品同比增长。其中，钢材9528万吨，同比下降3.4%；水泥19797万吨，下降3.7%；十种有色金属423万吨，下降4.6%；乙烯154万吨，增长4.9%；汽车263.2万辆，增长16.3%；轿车121.5万辆，增长5.7%；发电量4910亿千瓦时，下降3.7%；原油加工量4583万吨，增长2.7%。

　　12月份，工业企业产品销售率为98.6%，比上年同期下降0.1个百分点。工业企业实现出口交货值11077亿元，同比名义下降4.3%。Back
【北京启动200亿基金,旨在落实“中国制造2025”】
　　近日，北京高精尖产业发展基金在京正式启动。发展基金计划总规模200亿元。北京高精尖产业发展基金首批拟合作机构11家，合作基金计划总规模达55亿元，财政资金计划出资13亿元；10家战略合作银行计划为高精尖产业发展基金及投资项目提供配套资金2400亿元，并为高精尖企业提供全生命周期融资解决方案、金融服务绿色通道、投贷联动和跨境并购等多种服务。
　　该基金由北京市政府批准设立，旨在落实《中国制造2025》战略，打造符合首都城市战略定位、内生于城市创新要素、具有国际竞争力的高精尖产业，创新财政资金使用方式，吸引多方力量共同支持高精尖产业发展。 

　　其中，财政资金计划出资50亿元，将重点支持《〈中国制造2025〉北京行动纲要》提出的产业发展方向，聚焦于新一代移动互联网、自主可控信息系统、新一代健康诊疗、云计算与大数据、通用航空与卫星应用、新材料、现代都市等领域。
　　前期，已制定出台《北京高精尖产业发展基金管理办法》，对高精尖基金运作、子基金遴选、风险控制、监督管理等做了详细规定。下一步，相关部门将继续完善各项制度文件，严格执行管理办法，推动基金高效规范运营。
　　北京市经济和信息化委员会表示，采用基金方式支持高精尖产业发展，是落实《〈中国制造2025〉北京行动纲要》的重要举措，有助于凝聚政府部门、投资机构、银行、企业等各方力量，合力支持高精尖产业发展。相关部门要抓住国家实施制造强国战略的重大机遇，发挥好高精尖产业发展基金的导向作用，以《〈中国制造2025〉北京行动纲要》作为未来北京高精尖产业发展的纲领性文件，落实“三四五八”战略部署，打造技术自主化、价值高端化、生产清洁化、体量轻型化、掌握产业发展主导权的高精尖产业。
　　北京市副市长隋振江出席发布会并讲话。工业和信息化部、北京市有关委办局、各区政府及经济信息化主管部门，投资机构、银行、企业代表等参加了会议。Back
【“十三五”来了，工程机械行业即将雄起】
　　众所周知，自2011年下半年以来，伴随着中国经济的持续疲软，工程机械行业陷入了持续时间最长的低迷期，库存庞大、应收帐款激增、产能过剩等问题让很多工程机械企业倍感压力。进入2015年以来，中国经济步入新常态，尽管国家出台“一带一路”的相关战略决策，工程机械行业的发展小有波澜，但总体上依然处于低位运行的状态，企业压力依然不容小觑。
　　2016年是“十三五”开局之年，中国经济发展长期向好的基本面没有改变，但下行压力仍在。为确保发展调速不减势，量增质更优，中国正进一步推进经济、产业结构调整，打造新驱动级，大力推进供给侧结构性改革，加快转型升级步伐。
　　工程机械行业出现“中国流派”

　　中国工程机械产业是中国装备制造业的重要组成部分，是中国基础设施建设的重要力量，在铁路、公路、电力、水利、核能、化工、城镇化建设中发挥着重要而积极的作用。过去十几年，中国工程机械产业取得快速发展，并在规模、产品、技术、国际化等方面获得实质性突破，全球竞争力迅速提升;甚至在某些细分领域已经迈入世界一流水平。在以装载机为代表的产品上，中国制造已经占据全球市场半数以上份额，“中国流派”已经形成。
　　中国工程机械产业虽然2012年以来遭遇暂时性下滑，但在全球范围内，中国工程机械产业已经在规模上位于领先地位，连续数年成为世界最大的工程机械市场，并在产品、技术和创新上不断对标世界最高水平，代表和体现了中国制造业竞争力的提升。
　　2016年，中国工程机械产业面对宏观市场调整，内部发展驱动力、发展模式切换双重挑战，继续推进结构调整，发展模式、发展动力、组织变革和技术创新，提质增效。面对未来，中国工程机械产业在一带一路战略、区域开发、京津冀协同发展、长江经济带打造以及由此派生出的高铁、公路基础设施建设推动下，仍拥有广阔而巨大的发展空间。
　　近日，徐工集团、中联重科、三一集团、柳工集团等20家大型工程机械制造商共同发布宣言，提出要彻底彻底告别旧理念、旧模式，培育新业态，打造新发展模式和驱动级，推动中国工程机械产业向中高端迈进。
　　海外市场不断扩大
　　近两年，为化解市场下行压力与挑战，中国工程机械制造商积极开拓海外市场，深度推进国际化战略。全球范围内，中国工程机械制造商已经走过“简单海外贸易”、“构建海外代理商渠道和办事处”最初两个阶段，进而步入第三阶段——在海外建立制造基地、研发中心。一些领军企业已经进入第四阶段——利用“当地的人才、技术、产品等”，推进目标市场本地化战略。
　　作为中国工程机械行业最重要的细分领域，中国装载机产品30%上出口海外，近年来年出口量均突破3.5万台，这意味着在中国以外的全球市场，中国品牌装载机产品已经占据了半壁江山份额。
　　通过整合全球顶级技术、研发资源，消化吸收世界领先技术，推动自主创新，中国工程机械制造商紧跟全球产品、技术趋势，推出了一系列具有划时代意义的升级换代产品，全面更新了中国工程机械行业产品型谱，推动产业产品和技术体系接轨世界。尤其是在高端、高附加值、大型化领域，中国工程机械制造商屡或突破，甚至不断刷新世界纪录。
　　“十三五”期间基建市场需求将带暖工程机械
　　在过去的一年中，众多工程机械企业都感受到了市场低迷的寒意，不过在进入2016年，特别是今年又是全新的“十三五”规划的开局之年，国内各地基建规划的出台，仿佛让工程机械从业者又看到无限的希望。在全新的2016年里，国内逐渐提升的基建市场需求，在一定程度上将带暖工程机械行业。
　　各种利好消息不断传出，刺激着中国经济，促进我国基建发展，这让处于低位运行的工程机械行业有了新的希望。首先，“十三五”期间国内各地轨道交通等项目不断实施。从最近一段时间国内各地不断出台了轨道交通建设的相关项目方案来看，国家政策在提升工程机械需求，推动工程机械产业发展方面在努力，这势必在一定程度上带暖工程机械产业。其次，最近国内各地不断出台了城市内部改造、城中村改造等相关方案，也将在一定程度上带暖工程机械产业。不仅如此，国内工程机械企业还积极参加国外交通设施建设，在国际基建中担当中坚力量。曾有分析表示，基建项目投资规模往往动辄上百亿上千亿，能带动钢材、水泥等多个行业，对工程机械行业来说无疑是块巨大的蛋糕，其在带动挖掘、路面、铲运等工程机械市场繁荣上的巨大作用是不可否定的。
　　总体来说，在2016年工程机械虽然不会呈现过去十年黄金时期的发展节奏，但是中国内部市场的需求的增加也将一定程度带暖工程机械产业。
　　后市场继续发展
　　伴随着国内工程机械销量、保有量的大幅增长，寻找一种可持续性的生产和消费模式，对于推进工程机械行业节能减排来说势在必行;受“一带一路”等政策影响，我国工程机械产品出口量高速增长，国外客商对我国售出的工程机械产品提出明确的再制造要求。多方需求迫使工程机械再制造成为各方重点审视的市场机遇。
　　有专家提出“工程机械行业已经进入服务竞争时代，服务的品质关乎企业的生死存亡，国外如德国、比利时、日本以及美国的一些知名工程机械企业无不都拥有一条强大而完整的产业链，在营销、服务以及售后等环节构筑良好的盈利模式，形成持续发展的优势，值得学习。”但是就目前国内情况而言，工程机械后市场并没有得到企业的足够重视。因此，面对激烈的国外市场竞争，有限的国内市场容量，转战售后服务市场不失为一个良策。这就要求国内后市场中众多品牌在行业协会带领下自律自强，加强管理，改变以往市场自发、松散的状态，实现网络建设的规范化、稳定化。同时，还要完善后市场服务体系，提高售后服务人员技术水平，加快反应及时性，增强竞争力。另一方面，随着各地二手机拍卖的火热进行，二手机市场逐步开始了发展且利益巨大。规范好二手机市场次序，将会对下游再制造行业提供良好的原料支持，解决工程机械再制造行业无米之炊的尴尬局面，进一步促进工程机械的绿色发展。
　　除此以外，我国工程机械企业还纷纷加大技术创新力度，注重市场需求，树立节能环保理念，推行绿色制造，实现转型升级，生产出符合新时期市场需求和发展趋势的新产品，力求在技术、品质、功能上占据市场制高点。加上行业内“抱团取暖”逐渐成为一种潮流，我国工程机械企业在强强联手下必将共同探索出行业发展的新模式、新方向，助推工程机械早日走出“寒冬”，迎来“春天”。 Back
【业界称2016年工业机器人需求增速将放缓】
“2015年中国工业机器人需求规模达到109亿元，同比增长16%，而2016年机器人需求增速将进一步放缓。”高工产业研究院副院长罗焕塔在2015高工机器人年会上表示。
　　他分析，工业机器人增速放缓的原因主要是整个制造业的形势依旧是不容乐观的，特别是在供给侧改革的大背景下，在2013年到2015年引进的这些机器人有很大一部分在工厂里面并没有被及时的消化。“所以说，在2016年的整个需求来讲，我们认为相对来说还是会有一个增速下降的过程。”

　　GGII调研数据显示，2015年国产机器人产值规模达到16.4亿元，市场占比提高至15%，产值增速达55%。2015年需求量是为6.5万台，其中，中型负载、轻负载的机器人增速会比较快，而重负载机器人的增速是比较慢的，我们认为在2016年这种增长速度、态度仍将继续保持。
　　罗焕塔分析认为，2016制造业环境依旧不景气。此外，近年来国内外机器人厂商纷纷布局3C市场，预计明年均会大力推广3C市场产品，竞争将逐步加剧。
　　“包括3轴及以上机器人、AGV等国产机器人在2015年实现销量超过16900台，占总销量30%。”安徽埃夫特智能装备有限公司副总经理曾辉表示，国产机器人必需要从“低质低价”竞争升级到“高质低价”竞争，最终才有可能实现“高质高价”战略目标。
　　“国内的机器人企业在产业链上遇到了很多问题，都亟待解决，比如产业链之间的关系，系统集成商为什么引入国产机器人的时候顾虑重重，这些都是需要我们探讨和解决的，中国的机器人很差吗？关键是国产的机器人厂商没有足够的认识，通过市场试错造成信心的丧失。”新时达副总经理周朔鹏说。
　　周朔鹏认为，德国工业4.0是讲系统，中国是讲产品，存在本质的区别。“产品的质量不过关无法讲系统，所以德国工业4.0是建立在质量有保证的基础上，今天我们还未必做到这一点。”

　　广州数控副总经理李伯基认为，国产机器人需要练就内功，突破技术难题。还需要借助外部力量加快国内机器人产业发展和前沿技术应用。“比如美的集团、上海电气，他们都不断的走向外面，埃夫特也跟国外的收购合作，加快进程，中国要实现跨越式发展，没有国外的力量还是不行。”Back
【2015年我国造船三大指标继续保持领先】
　　工信部装备工业司消息，2015年1-12月，全国造船完工量4184万载重吨，同比增长7.1%，其中海船为1477万修正总吨;新承接船舶订单量3126万载重吨，同比下降47.9%，其中海船为1209万修正总吨。截至12月底，手持船舶订单量12304万载重吨，比2014年底手持订单量下降12.3%，其中海船为4640万修正总吨，出口船舶占总量的95.7%。
　　2015年，我国造船三大指标市场份额保持世界领先，造船完工量、新接订单量、手持订单量以修正总吨计分别占世界市场份额的38.3%、34.0%和36.2%。
　　产业结构调整迈出新步伐。产业集中度进一步提高，全国前10家企业造船完工量占全国53.4%，比2014年提高2.8个百分点;新接船舶订单向优势企业集中趋势明显，前10家企业新接订单量占全国70.6%，比2014年大幅提高15.1个百分点。产品结构优化，新接船舶订单的修载比明显提高，产品平均劳动价值量和复杂程度有所提升。Back
【BDI大跌15% 全球经济转型下风向标地位下降】
　　据说，在北美到欧洲之间的海域上，已经没有一艘货船。这个惊悚的“假”消息让很多人猜想，全球贸易经济是否真的已经停滞?海上真的没有船了吗?当然不是，但人们对于“海上无船”，以及全球贸易低迷的恐慌，却是真实的。
　　进入2016年后的短短两周，波罗的海干散货指数(BDI)跌幅已经超过15%。1月18日，最新数据显示，BDI指数降至369点，创15年来新低。作为老牌全球经济“晴雨表”，BDI究竟还有没有那么强的指引性呢?为此，我们采访了多位专家，从横纵对比等角度来新解BDI，客观分析这一指数如今对世界经济的参考意义。
　　进入2016年后的短短两周，波罗的海干散货指数(BDI)不断下跌，并不断刷新指数发布以来的最低点。这个反映大宗商品贸易情况的指数，被看作是全球工业经济的风向标。
　　更为直观的数据是，据世界贸易组织(WTO)预测，2015年，世界贸易增长率为2.8%。如果预期成为现实，这将是世界贸易增速连续第四年低于3%，远低于1990年以来年均5%的增长水平。
　　对外经贸大学副校长林桂军在接受记者采访时分析，全球经济结构正在朝着知识经济的方向发展，信息、知识的作用被不断放大。在这种情况下，BDI这样完全基于大宗商品的指数只能作为参考，而参考意义可能也在下降。
　　BDI指数新年来下跌15%

　　BDI被视为经济领先指标，一个运费指数为什么这么重要?因为这些货船装载的，是钢铁、煤炭、矿砂等关系到民生和工业的原材料。正因为散装航运业营运状况与全球经济景气荣枯、原物料行情高低息息相关，BDI才会被视为经济领先指标。
　　1985年，波罗的海航交所开始发布日运价指数，也就是BDI指数的前身。1999年开始正式发布BDI一直到2008年，虽然也经历过幅度颇大的波动，但整体保持向上的态势。
　　2008年雷曼兄弟倒闭前后，BDI从超过一万点，几乎垂直下跌到了700多点。
　　这之后，全球经济复苏的口号喊了7年，却仍然非常艰难，BDI虽说也有涨跌，但却逐渐式微，一次比一次涨得少，一次比一次跌得多——就像众多贸易数据一样。
　　最近的反弹发生在去年11月下旬，BDI指数用十来天时间涨了一百点，而从12月开始，该指数基本处于下行态势。
　　经过了金融危机的洗礼，投资者们对于BDI的浮动并不意外，而让这个专业性颇高的指数重回舆论焦点，是因为它已经跌至了有史以来的最低点。
　　进入2016年仅仅两周，也许新年派对的装饰品都还没有撤下，BDI指数就下跌了15%，在1月13日跌破400点以后，曲线还在下行。中国社会科学院国际贸易研究室主任宋泓告诉记者，BDI是国际贸易的先行指标，而从现在的情况来看，2016年国际贸易形势仍然不容乐观，BDI指数恐怕还要承受下行压力。
　　大宗商品需求可能回升
　　用于衡量22种原材料回报率的彭博大宗商品指数，在去年一年中下跌了近29%，能源、工业原料、农产品各个门类无一幸免，大家最熟悉的石油价格已经跌破每桶30美元，煤炭、铁矿石、有色金属也都遭遇了相当严重的下跌幅度。
　　宋泓介绍，大宗商品价格和BDI指数虽然没有直接关系，但两者均反映了大宗商品的供需情况，尤其是在大宗商品价格下跌的时候，即使贸易量没有下降，贸易额也下降得很厉害。
　　“供大于求”是大宗商品价格下跌的基本原因。业内资深人士刘心田告诉记者，在我们原有的经济结构中，第二产业的比重较大，以原料加工业为代表的简单制造业占比很高，比如说矿石冶炼、石化等，这些产业非常依赖以原材料为主的大宗商品。
　　近两年来，随着中国经济结构调整，众多工业行业都面临着去产能的重任，对大宗商品的需求本身就在下降。刘心田介绍，第三产业对经济的贡献率已经超过了第二产业，而前者对于大宗商品的依赖度远不如后者。
　　调整经济结构的愿望不止存在于中国。金融危机后，美国提出了产业回归，并且积极推进“再工业化”。
　　不只是发达国家，部分新兴国家也在努力发展工业。金砖国家中，印度和巴西都是服务业在经济中的占比均超过了70%，但工业对经济的支撑作用却较弱。林桂军判断，随着印度和巴西工业的发展，大宗商品的需求还有可能回升，但是短期来看，两国的需求增长并不足以抵消中国需求下降的影响。
　　尽管上述主要经济体都在强调制造业的重要性，但不能否认的是，全球经济正在朝着信息化、知识化、服务化的方向发展，“制造业越是高端，就越是服务化。”林桂军说。“BDI是一种完全基于原材料产品的指数，这种指数对于经济的参考只能是一方面。”林桂军判断，这种参考意义可能还会下降。Back
【低空改革加速推进，通用航空大发展可期】
上证报资讯获悉，近日召开的2016年民航空管系统工作会议上，国家空管委办公室副主任蔡军表示，2016年要加快空域管理体制改革，部署空管“十三五”建设任务。同时，要积极创新空域资源管理使用，规划调整全国空域结构，解决繁忙地区空域紧张问题。低空改革的加速推进，将为通用航空发展提供空域资源保障。机构预计，未来十年，我国通航市场需求将超过6000亿元，年均增速近30%，空管雷达设备等各产业环节将获得市场扩容机遇。
目前我国通用航空仍处于起步阶段，由于空域管理等因素，仅部分城市进行试点。公开数据显示，截至去年底，我国通用航空机队在册总数为2127架，相比前年，去年新增175架，同比增长8.9%。我国实际拥有飞机的通航企业298家。相比前年，去年新增41家，同比增长16%。而美国通用航空飞机保有量高达20多万架，产业总规模近万亿元。
为加快通航市场发展，在此次民航空管系统会议上，民航局副局长王志清指出，要进行系统筹划，精细管控，提升空管服务效能。同时，加快建设发展，提升空管保障能力。另外，全面深化改革，激发空管内生动力。空域改革的加快，为通航市场新消费的培育起到助推作用。去年11月，国务院正式出台积极发挥新消费引领作用，加快培育形成新供给新动力的指导意见，提出的时尚消费成为新方向，要求加快推进低空空域开放，解决产业发展的制度障碍，使得通用航空等传统高端消费日益普及，消费潜力加速释放，并激发相关基础设施建设的投资需求。
民航局局长李家祥此前表示，通用机场的审批权已下放到地方，要推动地方尽快建设起通用机场。通用机场建设提速将为通航市场发展提供基础设施条件支撑。
机构认为，通用航空对产业的拉动作用明显，投入产出比为1:10，就业带动比为1:12。其中，通航整机制造需求将超3200 亿，通航配套相关的运营、维修培训市场规模将超过3000亿元。另外，空管设备、雷达等细分行业，也有望迎来快速发展。
公司方面，四川九洲旗下空管系统产品，在军用航空市场居领先地位，并积极布局民航市场。目前已中标飞行指挥车、完成济南航空服务站交付、推进DMF测距仪产品资质取证。随着低空开放，通航机场基建投资增加将带动空管设备需求倍增。另外，集团提出到2020年，资产证券化率提升至60%，后续资源整合预期较强。川大智胜作为国内空管自动化龙头，市场份额居行业前列。另外，公司在人脸识别、VR技术方面，也在积极布局。目前拟定增募资4.5亿元，加码三维人脸识别产业化项目、飞行模拟机增购等业务建设。Back
【穆迪：今年航空业运营利润率将突破10%】
国际三大评级机构之一穆迪投资者服务公司发布最新报告称，在燃油价格较低的形势下，2016年全球航空业利润将保持强劲，从而支持未来12至18个月该行业的正面展望。
具体而言，穆迪预计今年航空业的运营利润率将突破10%。由于国内市场成熟以及航空业受外汇汇率走软的影响较温和，美国航空公司的运营利润率将继续保持在最高水平。得益于全球经济温和但平稳的增长、油价走低形势下可支配收入的提高、具吸引力的机票价格以及发展中国家航空旅行的增加等因素，今年全球航空客运需求将出现增长，特别是在中东、亚洲和拉美地区，这将有助于提升航空业整体的利润率。但运力增速超过需求增速、美元汇率强劲以及燃油附加费的下降等可能将对客运收益的增长形成制约。
穆迪同时预计，燃油价格的下降不会大幅提高行业的运营利润率。劳动力成本的上升、收入面临的持续压力、燃油套期保值以及美元的潜在走强将侵蚀燃油价格下跌带来的收益。航空公司广泛采用双限期权和看涨价差期权来对冲燃油价格波动的风险，因而限制了其可从燃油价格下跌中获得的收益。Back
【全国碳排放交易市场有望明年启动】
　　在1月18日举行的中国碳市场重点行业企业高层培训研讨会上，国家发改委应对气候变化司副司长蒋兆理表示，全国碳排放交易市场启动已经进入倒计时，发改委起草的《碳排放权交易管理条例》去年12月已正式报国务院审议，2016年将加快推进该条例出台，抓紧制定各项配套细则和标准，确保明年全国碳排放交易市场启动运行。业内人士预测，若全国碳交易市场成立，覆盖的排放交易量可能扩大至30亿至40亿吨，市场规模有望达到千亿元级别。
　　在1月18日举行的中国碳市场重点行业企业高层培训研讨会上，国家发改委应对气候变化司副司长蒋兆理表示，全国碳排放交易市场启动已经进入倒计时，发改委起草的《碳排放权交易管理条例》去年12月已正式报国务院审议，2016年将加快推进该条例出台，抓紧制定各项配套细则和标准，确保明年全国碳排放交易市场启动运行。业内人士预测，若全国碳交易市场成立，覆盖的排放交易量可能扩大至30亿至40亿吨，市场规模有望达到千亿元级别。
　　加快全国碳市场建设
　　建立全国碳排放交易市场是中国经济体制和生态文明体制改革的重点任务。2015年9月，“中美元首气候变化联合声明”明确，中国计划2030年左右二氧化碳排放达到峰值，2017年启动全国碳排放交易体系，将覆盖钢铁、电力、化工、建材、造纸和 有色金属 等重点工业行业。
　　从2011年开始，北京 、上海 、深圳等7个省市的碳排放权交易试点已经启动。蒋兆理介绍，截至2015年底，共有2000多个企事业单位被纳入碳市场，累计配额成交量4978.7万吨CO2，成交额14.1亿元。仅2015年当年配额成交量为3263.9万吨CO2，成交金额8.36亿元，较2014年同比分别增长112%和51%。企业整体履约率保持较高水平，企业碳排放总量和碳强度保持双降趋势。以市场手段推进碳减排的效果得到充分体现。
　　蒋兆理表示，发改委正加快全国碳市场建设进度，为2017年启动全国碳交易奠定基础。一是着力推进碳交易立法，发改委起草的《碳排放权交易管理条例》(草案)，去年12月已正式提交国务院审议。
　　二是扎实推进碳交易顶层设计和基础制度建设，初步确定了全国碳市场覆盖的行业范围和企业边界，针对不同行业提出了碳排放权的配额分配方法，发布了重点行业和企业碳排放核算与报告国家标准，起草了核查报告的实施细则。部署和动员各地开展重点企事业单位碳排放核查报告制度；三是加强基础支撑体制建设。规范引导国内温室气体自愿减排交易项目，运行完善碳交易注册登记系统；四是开展碳交易制度相关的能力建设。
　　千亿元市场将启动
　　蒋兆理介绍，2016年，发改委将推进国务院出台碳排放权交易管理条例，抓紧制定各项配套细则和标准。持续推进重点行业企业温室气体排放历史数据盘查，建立企业温室气体排放报告制度、合理确定纳入交易企业范围及配额总量。
　　建立碳排放权交易初始分配和交易制度，开放碳排放配额预分配工作，尽快出台第三方核查机构的管理办法、认证规则和核查规则。
　　积极培育第三方核查认证机构，建立碳交易市场监管制度，持续开展碳排放权交易能力建设，确保2017年启动运行全国碳排放交易市场。Back
【环保部：将全面实施机动车氮氧化物总量控制】
环境保护部向媒体通报，环境保护部近日发布《2015年中国机动车污染防治年报》（以下简称“年报”），公布2014年全国机动车污染排放状况。年报显示，我国已连续六年成为世界机动车产销第一大国，机动车污染已成为我国空气污染的重要来源，是造成灰霾、光化学烟雾污染的重要原因，机动车污染防治的紧迫性日益凸显。
　　环境保护部污染防治司副司长汪键介绍说，我国机动车保有量仍持续增长。2014年，全国汽车产、销量分别达到2372.3万辆和2349.2万辆。与1980年相比，全国机动车保有量增加了33倍，达到24577.2万辆；其中，汽车14452.2万辆，低速汽车972.0万辆，摩托车9153.0万辆。按排放标准分类，达到国Ⅳ及以上标准的汽车占汽车总保有量的22.7%，国Ⅲ标准的汽车占52.5%，国Ⅱ标准的汽车占10.4%，国Ⅰ标准的汽车占10.6%，其余3.8%的汽车还达不到国Ⅰ标准。按环保标志分类，“绿标车”占93.2%，高排放的“黄标车”仍占6.8%。
　　汪键说，监测表明，随着机动车保有量的快速增加，我国城市空气开始呈现出煤烟和机动车尾气复合污染的特点，直接影响群众健康。汽车是污染物总量的主要贡献者，其排放的NOx和PM超过90%，HC和CO超过80%。按车型分类，全国货车排放的NOx和PM明显高于客车，其中重型货车是主要贡献者；而客车CO和HC排放量则明显高于货车。按燃料分类，全国柴油车排放的NOx接近汽车排放总量的70%，PM超过90%；而汽油车CO和HC排放量则较高，超过排放总量的70%。按排放标准分类，占汽车保有量3.8%的国I前标准汽车，其排放的四种主要污染物占排放总量的30.0%以上；而占保有量75.2%的国Ⅲ及以上标准汽车，其排放量还不到排放总量的40.0%。按环保标志分类，仅占汽车保有量6.8%的“黄标车”却排放了45.4%的NOx、74.6%的PM、47.4%的CO和49.1%的HC。
　　汪键表示，环境保护部将进一步加大工作力度，全面实施机动车氮氧化物总量控制，切实加强机动车生产、使用、淘汰等全过程环境监管，同时会同有关部门，从行业发展规划、城市公共交通、清洁燃油供应等方面采取综合措施，协调推进“车、油、路”同步发展，大力防治机动车尾气排放对大气环境和人民群众健康的影响。Back
〖国际财经综合〗
    【印度“梦”：经济增速能高达9%】
印度财政部长贾特里表示，如果条件具备，印度的年度经济增速最高可以达到9%。被称为“末日博士”的鲁比尼也认为印度经济表现“强劲”，并称该国处于经济上的“最佳状态”。
当前印度经济的增长潜力高于中国
综合媒体报道，印度已经是世界上增长最快的主要经济体，但该国财政部长认为，印度可以做的更好。
“最快的经济增速对印度来说还不是足够好，”印度财政部长贾特里（Arun Jaitley）在瑞士达沃斯世界经济论坛上表示。他预计，如果条件具备，印度的年度经济增速最高可以达到9%。
官方数据显示，在截至9月30日的第三季度，印度GDP增速为7.4%。“我们的真实潜力要比该数据高1%-1.5%。”贾特里称。
印度的经济增速正在赶超中国。中国之前公布的数据显示，2015年GDP增长6.9%，为25年最慢经济增速。印度2015年的经济增长受到破坏性季风以及包括钢铁行业在内的一些行业增长放缓的拖累。
但另一方面，该国正在受益于国际油价的大幅下挫，这有助于印度政府削减成本昂贵的能源补贴。贾特里称，节省下来的资金可用于引导政府加大对基础设施及道路网络的投资。
就连被称为“末日博士”的鲁比尼（Nouriel Roubini）也认为印度经济表现“强劲”，并称该国处于经济上的“最佳状态”。其曾准确预测了美国2006年的房市危机。
当然，这并不意味着一切会一帆风顺。印度必须持续简化其监管法规，支持初创企业并培育更多的熟练工人，鲁比尼、印度富豪苏尼尔-米塔尔、以及思科执行总裁John Chambers等人士如此认为。Back
【中沙签署14项协议 重在核能和新能源】
中沙两国宣布建立全面战略伙伴关系，在共同推进“一带一路”建设的框架内深入合作。据悉，两国合作的重点在于核能和新能源。
沙特是中国“一带一路”战略沿线的重要国家之一
据陆媒《21世纪经济报道》，在中国国家主席习近平访问沙特期间，中沙两国宣布建立全面战略伙伴关系，加快中国－海合会自由贸易区建设，在共同推进“一带一路”建设的框架内深入合作。
沙特是“一带一路”沿线国家，区位优势明显。两国发布的联合声明指出，双方同意加强发展战略对接，在共同推进丝绸之路经济带和21世纪海上丝绸之路建设的框架内深入合作，加强在铁路、港口、电站、通信、工业园区、住房、投资、金融、航天、和平利用核能、可再生能源等领域合作。
1月20日，正在陪同习近平出访的中国外交部长王毅宣布，两国领导人一致同意建立两国高级别委员会，以指导和协调双方各领域合作。双方将沿着全面战略伙伴关系的大方向，在高级别委员会指导和协调下，大力推进各项合作。
据沙特官方通讯社SPA报道，中沙在1月19日签署了14项协议和谅解备忘录。这次的经贸亮点在于核能和新能源。
在核能领域，中国核工业建设集团公司与沙特核能与可再生能源城签订了《沙特高温气冷堆项目合作谅解备忘录》。中国核建方面表示，这将起到很好的辐射带动作用，高温气冷堆技术一定会在“一带一路”更多的国家开花结果。
中国社科院西亚非洲研究所非洲研究室主任贺文萍认为，现在是中沙两国实现对接的有利时机。“沙特正处在困难时期，亟需让经济实现多元化的发展，因此，它希望跟中国进行以互联互通、产能合作为主要抓手的‘一带一路’战略实现对接。沙特尽管能源丰富，但工业基础薄弱，而中国制造业先进，资金充裕，可以帮助沙特进行基建建设和行业改造。”

1月19日，中国商务部和海合会秘书处共同宣布，中国和海合会已于17日恢复自由贸易协定谈判，于19日原则上实质性结束货物贸易谈判，并将于今年2月中下旬举行下一轮谈判，以期在2016年年内达成一份全面的自由贸易协定。
2004年，中国和海合会决定启动中海自贸协定谈判，并于2009年就结束货物贸易框架下97%左右商品的市场准入问题达成一致，但随后海合会决定停止所有正在进行中的与全球其他贸易伙伴共计17个国家和地区组织的自由贸易谈判。
中国商务部部长高虎城在接受媒体采访时说，去年12月，海合会外长理事会决定单独重启与中国的自贸协定谈判，中方认为，这是海合会进一步加强与中国战略合作伙伴关系的一项重大举措，也是进一步提升中国与海合会全方位合作的重要决定。Back
【国际油价跌进2时代 中国三大油企成困难户】
由于目前的原油价格已经低于中国境内很多石油企业的开采成本，企业利润出现大幅下滑，中海油、中石油、中石化这三大石油企业进入了困难期。
国际油价未来或跌至每桶20美元的水平
每桶40美元一度被视为是国际原油市场公认的心理底价，然而国际油价在跌破40美元后根本刹不住脚，甚至连每桶30美元也没能守住。1月20日美国原油期货价格跌穿每桶27美元，为2003年来首次。
据英国《金融时报》早前报道，国际油价在过去18个月已暴跌了近75%，石油供应与库存已膨胀至接近创纪录水平。而石油“供应大户”伊朗的回归，无疑更加重了原油库存的过剩风险。欧佩克其他成员国警告称，伊朗的回归可能加剧10年来最严重的油价崩盘。
据悉，目前高盛、花旗和美银美林等机构均预测国际油价未来或跌至每桶20美元的水平。
作为原油进口大国，中国曾一度被视为低油价的获益者。中国海关最新数据显示，2015年中国全年原油进口量达到3.355亿吨，创出历史新高，同比上涨了8.8%。不过，在获益的同时，本身也是石油生产大国的中国也深受其害。由于目前的原油价格已经低于中国境内很多石油企业的开采成本，企业利润出现大幅下滑，一些地炼企业一度出现停产的现象。
据陆媒《证券日报》记者了解到，1月19日，中海油召开了2016年经营策略和发展计划发布会。
中海油2016年资本支出继续下调。公司预计2016年资本支出总额将低于600亿元人民币（1人民币元约合0.152美元）。其中，勘探、开发和生产资本化支出分別约占19%、64%和13%。公司将通过控制成本提高效益，确保在资本支出下降的情况下，完成公司全年各项目标。
据了解，中海油资本支出在2014年为1,070亿元，在2015年降至672亿元，两年时间资本支出降低了45%。
同时，中海油下调2016年的净产量目标定为470百万桶至485百万桶油当量。这是公司自1999年上市以来首次调低产量目标。
除了中海油，低油价的持续，对于中国重要的石油公司中石油和中石化来说，日子也都将非常难过。尽管桶油成本有可能低于中海油，但低于30美元/桶的油价，让它们不堪重负。
中石油董事长王宜林就表示，2016年将是公司发展极为困难的一年，各部门、各单位要立足于应对国际油价可能较长时期低位运行的困难局势。
北京理工大学能源与环境政策研究中心前不久发布的《2016年石油产业前景预测与启示》报告称，2016年中石油与中石化的石油生产板块恐出现亏损。Back
【中俄停止抛售美债 日本背道而驰】
美国财政部周二发布的国际资本流动报告（TIC）显示，11月中国增持美债97亿美元，达到1.26万亿美元。日本持有1.14万亿美元国债，减少43亿美元。这是日本连续第四个月削减美债持有量，日本所持美债规模降到至少2013年10月以来新低。据媒体报道，截至11月：比利时持有1,436亿美元美国国债，环比增长53亿美元；俄罗斯持有美国国债880亿美元，环比增加60亿美元。
整体看，11月外国所持美债规模较10月增加了780亿美元，总持有规模达到6.1257万亿美元。
外国净买入美国国债384亿美元；外国净卖出美国股票163亿美元；外国净买入企业债券51亿美元；外国净买入机构债券139亿美元。
此前有媒体报道称，中国减持美债福兮祸之所伏。
可能很容易得出这样一个结论：中国以空前的速度减持美国国债对美债是个坏消息。
毕竟，作为美国的最大海外债权人，中国向美国提供了数千亿美元来帮助弥补美国预算赤字，这个局面自金融危机以来尤其明显。尽管美国国债市场规模膨胀到创纪录的13.2万亿美元，但中国对美国国债的超大胃口近年来一直是抑制美国融资成本的关键。
不过对许多债券投资者来说，基本上没有理由引起警觉。
虽然不可否认的是，中国的抛售可能在短期内压制美债需求，但事实上，中国正在筹集数千亿美元来支撑不断减速的经济以及遏制资本外流的做法，越来越引起市场对全球增长本身是否也岌岌可危的担忧。道富和贝莱德认为，从长期看，这反而有望提升美债作为避险工具的吸引力。美国国内共同基金创纪录买进美国国债，可以抵消中国的任何需求减弱，有助于控制美国的融资成本。
“中国的外汇储备正在下降，而美国国债在储备中占到很大一块，但即便如此，我们还是认为（国内的）全力支持”将提升美债需求，道富北美宏观策略负责人Lee Ferridge说。问题在于“如果中国经济减速，那（全球）增长从何而来，这是进入2016年以来一直困扰许多人的疑虑。”道富管理着2.4万亿美元资产。
这些担忧令美国国债发挥出色，因中国股市从年初开始的惊人暴跌震撼了全球金融市场，并促使投资者涌向最安全的资产--美国国债。美国10年期国债收益率上周五跌到两个月低点2.12%，该收益率2015年末收报2.27%。
尽管市场警告，提醒投资者要小心中国的抛售压力可能会削弱美国政府举债和债务再融资的能力，但美债需求依然保持活力。中国的外汇储备中，约有1.4万亿美元以美国国债的形式存在。以往几年，无论共和党还是民主党政界人士，都一再声称中国持有的美债对美国的独立性构成威胁。
根据美国财政部的最新数据，2015年前10个月，中国累计减持约1,870亿美元美国国债。这个数据包含了分析师所称中国借道比利时的金额。
假如这个局面维持不变，将成为按年度计算中国首次减持美国国债。
目前发生的一切都早有信号发出。12月份，随着20年来一直助推中国增长的外资撤离，中国央行为遏制人民币大跌，消耗了创纪录的外汇储备.

外汇储备显著降低，人民币意外贬值，助长了市场的疑虑。他们担心，作为全球最大增长引擎之一的中国经济，其减速程度甚至比大部分人的预测还要糟糕，并将拖累全球其他经济体。12月份，接受彭博调查的经济学家预测，中国经济今年将增长6.5%，增速将为1990年以来最低。
在贝莱德看来，对债券投资者而言，这一点比中国减持美债引发的暂时供求问题重要得多。
“这些技术面因素会让人一叶障目，” 贝莱德固定收益首席投资策略师Jeffrey Rosenberg说。“如果中国大量卖出美国国债，会让其他人联想到大规模通缩，他们就会感到害怕，继而会涌向优质资产，也就带来了美国国债的需求。”贝莱德管理4.5万亿美元资产。
迄今为止，美国的基金经理不断填补中国央行减持带来的缺口。去年，他们买进美国标售国债中的42%，比重达到美国财政部五年前开始发布该数据以来的最高水平，也是长期平均水平的两倍多。
据彭博编制的数据，美国各类投资者也都在增持美债，增持比例创出2008年金融危机爆发以来的最高纪录。Back
【失业率高升 法国宣布经济已处紧急状态】
法国总统奥朗德宣布经济进入紧急状态。奥朗德表示，为促进法国长期停滞的经济发展，并减少失业，需采取一系列措施。法国现阶段失业率约为10%，失业人口达357万人。
为促进就业法国将投入20亿欧元
据美联社1月18日消息，法国总统奥朗德宣布经济进入紧急状态，望对现有经济和社会模式进行修改。
奥朗德是在对商业领导人的年度讲话中发表上述观点。他表示，为能够促进法国长期停滞的经济进一步发展，并减少失业，需要采取一系列措施。奥朗德宣布将投入20亿欧元（1欧元约合1.0891美元）用于促进就业，减少失业。
奥朗德表示，不会修改每周35小时的工作制度。并且会在迅速发展、全球化和网络化的经济局势中，建立适合民众工作的经济模型。
奥朗德形容法国眼下处于“某种经济紧急状态”，亟需新措施。
作为欧洲第二大经济体，法国现阶段失业率约为10%，失业人口达357万人。按照奥朗德的说法，失业“对法国民众而言是唯一比安全还重要的议题”。
当天向工商界人士发表新年谈话时，奥朗德说，法国需要“加快改革步伐”，而让人们重新获得工作机会的“关键”是创新。
其中10亿欧元将用于为50万失业人员提供培训。“法国必须增加培训、教育，提高劳动力的技能水平。”奥朗德说。
根据刺激就业的一揽子计划，雇员少于250人的企业将获得“新聘奖励”，每增加一名合同期超过6个月的员工，有望获得2,000欧元奖励。
一些政治对手认定，奥朗德打算在2017年总统选举中寻求连任，因而采取政府干预行为、“人工”降低失业率。奥朗德则否认这些指责。
反对党已经对这名社会党籍总统的新措施提出质疑。
“弗朗索瓦•奥朗德和他的政府生活在哪个星球上？他们居然认为给企业一张1,000欧元或2,000欧元的支票，企业就会招人了？”国民议会议员、共和联盟的纪尧姆•拉里韦说。前总统尼古拉•萨科齐是这一最大反对党的领导人。Back
【欧元面临新风险 欧央行下半年或再宽松】
巴克莱银行在最新发布的报告中指出，预计欧洲央行将会在2016年进一步采取宽松措施，以缓解通缩压力
欧洲央行早前采取的宽松举措并未能够引领通胀回归其目标
巴克莱银行在最新发布的报告中指出，欧洲央行目前正面临巨大的压力，这或许是欧元面临的新风险。然而该行强调，尽管预计欧洲央行将会在2016年进一步采取宽松措施，以缓解通缩压力。但时间点将是今年下半年，欧央行或不会在6月之前采取行动，除非欧元加速升值或者通胀预期大幅下挫。
巴克莱表示，在货币和金融状况已再度恶化后，欧洲央行并未能说服市场。在去年12月的会议上，欧洲央行采取的宽松举措并未能够引领通胀回归其目标，欧元区通胀情况在年初正进一步恶化。
巴克莱预计，在欧洲央行半年度评估中，该央行可能决定扩大符合条件的资产购买范围，包括更多的企业债券，以抵消抵押资产债券（ABS）和国债量购买量限制的风险。但欧洲央行不会增加每个月的购债规模，除非欧元区通胀前景恶化。近期下调存款利率也是有可能的，但是这会对银行系统产生消极影响，欧央行不会不考虑此因素。因此欧央行或将等待数月观察上次降息的效果，6月前料不会再度行动。
巴克莱称，总体来看，无论欧央行是否决定继续降息或延迟量化宽松措施，这些举措对于通胀的提升或都将是有限的，未来欧元区需要通过财政和结构性政策来帮助克服通缩风险。Back
〖深度分析与评论〗

【香港股市汇市双双大跌 分析：中共陷两难】
1月20日，香港股市、汇市下跌，港币兑美元一度跌破7.82水平，创8年来新低。恒生指数也跌穿19,000关口，以暴跌3.8%收盘，创下42个月来新低。
市场认为，目前香港汇市和股市类似于1998年国际金融机构做空香港的状况，香港若再次出现当年的情况，中共当局势必要出手相救，但现在中共自顾不暇，救或不救将使中共陷于两难境地。
股市汇市双双大跌
20日，香港股市恒生指数低开303点，盘中跌破19,000点后一度跌幅扩大到4%，收盘时报18,886点，跌3.82%。50只成份股中，48只下跌。恒生国企指数跌5.3%，创两周最大跌幅，为2009年4月以来新低。
《苹果日报》表示，大市年初至今短短13个交易日已累计大跌近14%。港交所资料显示，港股去年底市值达24.7万亿元（港币，下同），然而截至20日市值已缩减至21.3万亿元，半个月蒸发3.4万亿元或13.7%，即全港约730万人，平均每人账面亏损46.6万元；如果以香港225万名股民计，平均每人更惨蚀150.6万元。
20日，港币兑美元早盘一度跌至7.8229，创八年多来新低。只要港元再贬约0.32%，即达联汇底线7.85。银行界预测，港币可能在数周内触及7.85。
上海商业银行经济研究部主管林俊泓表示，港汇一旦冲穿7.83就没有支持，会直落到7.85。他估计未来1个月内，港汇有机会触碰7.85联汇底线，1年港汇远期价20日已进一步贬至7.9。
香港状况类似1998年金融风暴
进入2016年以来，香港股市在十几个交易日中只有三天上升，其余时间都是下跌，基本上是一天下跌四五百点，反弹的时候却不过是二三百点。20日港股再次下跌超过七百点，2016年以来累计下跌超过三千点，何时见底谁也没有把握。另一方面，港汇同样明显转弱，前不久还在7.75附近徘徊，到20日已跌至7.82的水平，从强方跌入弱方，跌势同样未止。
瑞信证券香港策略分析师陈李作为第一线目击者，描述了香港市场最近发生的那些与1998年完全相同的景象。
海外基金重复98年做法，攻击港币联系汇率制度，同时做空港股和地产。港金管局要保证汇率勾住美元就要抛售美元，其表现为资金外流，hibor（香港同业拆解利率）上升，导致香港市场整体利率上行引发港股下跌和地产需求下降。这些钱最终希望在港股做空上赚钱。恒生国企指数一旦击破8000点，可能引发ETF基金被动平仓，规模猜测是25亿美金。加剧下跌。
1998年，索罗斯及量子基金席卷的景象，操作手法亦不外如是。
《苹果日报》也分析认为，这种股汇皆跌的情况和1998年夏天的大跌市有点类似。不是说这次也有金融大鳄在背后操盘，而是两次跌市真正相似的地方在于都是资金大规模撤出亚洲金融市场。最近几个星期亚洲及新兴市场同样出现强烈的避险情绪，资金大举从股市流出，找寻资金避难所，这正是日圆、美元汇价上升的根本原因。
香港作为区内金融中心，自然要发挥提款机的功能，让不同的投资者提取资金重新配置到其它市场及货币，港股因此不能不持续捱沽，港汇也不可能不因此而转弱。目前还不知道今次避险及资金流走潮什么时候才完结，但在避险情绪未改变，资金回流发达国家趋势未停止的情况下，港股不易有起色，顶多是有反弹没有升幅。
另一方面，由于中共政府加强外汇管理以限制资金外流，大陆企业特别是借下大笔外债的企业有必要出售非人民币资产套现应付资金周转。在这样的情况下，港股以至香港的房地产便有可能成为套现的工具，令香港处于外围及大陆两面夹攻的险境，要稳住形势及止跌不容易。一旦有更多楼巿投资者沽货套现，一旦资金再大规模的撤走，金管局将被迫抽高拆息维护联汇，到时候楼价便有可能下跌三四成，所引起的恐慌及震荡绝不会比1998年少。
香港自身弱点使港币临危
有评论认为，香港本身的四个弱点使其成为国际金融界做空的对象。
一是香港相对于中国大陆的开放体系；二是香港弱小的经济规模；三是香港畸形的经济结构；四是香港特色的联系汇率机制，这些都是国际金融大鳄喜欢的特征，而且是包赚不赔的生意，比做空中国风险收益比小多了。
另有评论认为港币目前已经走到了危险的十字路口上了。
港币如果贬过了7.85，港府就有必要出手干预，但港府手上的子弹大概只有3000亿美元。
香港金管局总裁陈德霖认为港元正迈向弱方兑换区间。陈德霖估计近年来合共有大约1300亿美元的资金流入了香港，等到这些资金流走且港汇转弱到7.85兑一美元时，香港金管局就会入市卖美元、买港元，并使港元利率升到接近于美联储利率。
《棱镜》20日报导认为，这样一来港币将面临三种选择，一是继续死盯美元，3000亿美元外汇储备被消耗干净，港股崩盘，国际资本满载而归。当然中共可以出面解救香港。
二是港币改盯死人民币，与美元脱钩。相当于港币变得一点意义都没有了，不用国际资本出手，香港市民就都会抛出港币。这个风险极大。
三是港币没用了，既不和美元挂钩也不和人民币挂钩，以香港的影响力根本无力支撑港币的币值，所以必然大幅贬值。在香港消费用人民币和美元都可以，相当于港币连使用价值都不存在了，所以港币就会遭到抛弃，直到价值归零位置。
分析，中共面对港币波动陷入两难
有海外分析人士认为，面对港币的波动中共是应该出手相救，但是目前中共名义上只有3.3万亿美元的外汇储备，能够拿出来直接投入都到汇市中使用的最多8000亿美元，甚至更少。当前国际金融界看空人民币，中共为了拉抬人民币汇率已经投入了数千亿美元，有数据显示去年中共外流资金达到6000多亿美元。
今年以来，离岸和在案人民币价差最多时达到了2000点，虽经中共央行连续拉抬离岸人民币汇率，但是20日离岸人民币汇率再次跌破6.6。以后还要投入多少外汇储备维持汇率还很难说。有金融界人士已经警告说，按照这样下去，中共的外汇储备就快不够用了。所以，中共现在自己已经捉襟见肘，是否还有能力对香港出手相救就成了问题。
但是港币一旦跌跌不休，最后危机到股市和楼市，中共不救又与理不通。所以中共面对港币波动陷入两难境地。Back
【全球股市大跌真的该怪中国吗？】
全球金融市场出现20余年来最糟糕的开年，所有目光都聚焦中国，并将其视为全球股市动荡的根源。那么，这次全球股市下跌真的该怪中国吗？
据华尔街见闻报道，一些投资者已开始挖掘全球市场动荡的更深层次原因。中国经济数据差、货币贬值、股市动荡等原因，是多数人观念里本轮全球市场大跌的催化剂，进一步的原因可能还有美联储收紧货币政策，或者是欧洲经济的孱弱。
“多数人认为中国经济数据疲软、货币贬值及股市不稳定是造成全球市场动荡的主要诱因，但美国实行紧缩性货币政策及欧洲经济步履蹒跚，已令市场开始怀疑全球经济增长的实际状况。”CNBC援引法国兴业银行的分析师Kit Juckes称。
“显然，基本面并没有那么悲观。中国经常账户每月可以保持600亿美元的盈余，还有3.3万亿美元的储备，真实利率也远比发达国家高。”安石投资（Ashmore）新兴市场研究主管Jan Dehn表示。
“所以，市场疲弱背后的因素是哪些呢？首先可以指出的是汇率。汇率如今至主宰全球资产的重要力量。在某种意义上，外汇市场的情绪还会传导到其它其它金融市场。在从前市场不是这样的模式，但几次量化宽松将收益率推至0之后，比起债券市场，边际资金更愿意流入外汇市场。”

Fasanara Capital首席投资官Francesco Fillia认为，当前市场环境中存在三大关键风险：美元进一步走强、油价进一步走弱、人民币进一步贬值。
全球最重要的央行——美联储在上个月进行了近十年来的首次加息，这被很多市场人士认为是引起动荡的关键原因之一。
“美联储的前瞻指引显示其今年准备加息100个基点，这件事以后很有可能被证明是个错误的决定，意味着今年要加息四次，每次25基点，不过市场显示现在只有一半的加息被计入了价格。”Fillia表示。
“美联储可能觉得是在选举年里，如果不按之前的说法加息会让自己信誉扫地。”Fillia还称，“美元的进一步走强将施压新兴市场的美元债务，同时施压新兴市场货币，包括离岸人民币。显然，包括原油在内的大宗商品，以及高收益债都受到了牵连。”

Round Table Wealth Management首席投资长戴维斯(Robert Davis)称，他不赞成客户凭直觉做出任何举动，不应该在全球市场跌至多月最低水平时抛售股票。他表示对美国经济持谨慎乐观的看法。
昨日公布的美国12月CPI数据同比仅上涨0.7%，远不及美联储2%的目标。显示能源价格下跌以及需求疲软拖累美国通胀率，可能打乱美联储在连续七年维持接近零利率水平后的加息计划。
圣路易斯联邦储备银行行长布拉德(James Bullard)上周表示，低油价可能会延迟通胀率回升至美联储设定的2%目标水平的时间，并放缓美联储的加息步伐。Back
【末日博士：中国经济将实现颠覆式着陆】
1月20日，纽约大学斯特恩商学院教授，“末日博士”鲁比尼在世界经济论坛达沃斯年会表示：“到2020年前，中国潜在GDP增长率不会高于5%。中国经济会颠簸式着陆，市场也会慢慢恢复平静”。
据综合媒体报道称，之前市场有顾虑说中国经济会硬着陆，但鲁比尼在与中国企业家一场分论坛中明确表示，他从来不相信中国会出现经济“硬着陆”——虽然市场已经开始相信这一点。
“一年前市场相信中国经济会软着陆，中国经济增长率会保持在7%以上。但中国股市去年8月的急转直下，市场开始对中国各种抱怨，悲观预测中国经济会硬着陆。其实我觉得中国经济既不会软着陆，也不会硬着陆，更可能的是颠簸式着陆。对于经济增长率的预计，我认为今年中国GDP增长率将在5%到6%之间。
“有些人预测说中国GDP增长会低至4%，甚至可能降至零，我觉得他们肯定错了。他们没有意识到服务业板块仍在增长，而且比制造业增长速度快很多。”鲁比尼说。
鲁比尼认为，现在人们对于中国经济多数反应过度，而且过度悲观。好消息是，中国经济不会硬着陆，坏消息是，中国死盯着一个6.5%的GDP增长目标，并要确保这一目标，可实际增长潜力可能只有5%。这时，政府再要实现目标，就要向市场注入资金，结果是产生更多的失败的投资，烂资产和坏账。对于一些经营不良的企业，如果没有决心直接关掉，最终只会更大程度拖累经济发展速度。
现在看来，最大的问题是中国政府并没有做一些必要的政策调整和结构性改革，以“再平衡”的方式向更可持续的方向发展。
至于人民币的走向，市场最大的担忧是中国政府会允许人民币大幅贬值，但鲁比尼也认为这是基本不可能的。因为目前中国的出口依然处在稳定增长阶段，很多产品出口为主的工厂依然希望有一个坚挺的人民币。假设人民币出现了一个8%甚至10%的贬值幅度，那其他新兴市场的货币也会随之大幅贬值，导致通货膨胀。但中国不会这么做。
“实际情况是即使现在人民币兑美元的贬值幅度只有1%，市场都可能预期5%，甚至10%的贬值。这主要是因为中国信息并不透明。这种猜测的情况在股市也同样存在。”鲁比尼说。
针对全球经济走向，上周鲁比尼刚发出惊人言论，称当下全球经济进入的是“新病态”——从美国金融危机以来，尽管各国政府采取了一系列的拯救政策，但是各国越是拯救，经济就越是衰退不止，已经进入重病状态。
具体分析来看，鲁比尼认为美国经济增长也在放缓，尤其是在制造业板块。这其中，原油价格下跌是一个负面因素，至少在短期内影响是负面的，因为美国是石油和能源的一个主要生产商，而石油和能源公司在市场中又占有一定分量。更重要的是，来自中国以及其他新兴市场的能源需求量也在降低。这些对需求疲软的担忧，都是全球经济负面的风向标。此外，来自欧洲的移民危机，英国可能退出欧盟的风险，欧元区对财政紧缩的厌倦，对不断经济援助的厌倦，等等都在加重全球经济的风险。
“在这一背景之下，中国央行可能会实施些货币宽松政策，再来一轮财政激励政策。同时，美联储也需要释放更明确的信号，表明他们将等待一段日子再加息。同样，欧洲央行和日本银行也需要实施一定的财政宽松政策。Back
【中国外汇储备还能烧多久】
今年，中国外汇储备或将大幅下降3,000亿美元，令一些分析人士担心，外储规模缩水后，外界对中国央行保卫汇率能力的信心将会受损。那么，央行频繁动用外汇储备干预人民币汇率，外汇储备还能烧多久？
综合媒体报道，在经济增速放缓、股市大跌的背景下，政策制定者已经在努力试图抑制人民币的贬值，为降低人民币的波动性损耗了大量的外汇储备。由于资本加速外流，且自去年8月意外贬值以来，人民币失去了单向升值押注的地位，去年，中国外汇储备大跌了5,130亿美元，至3.33万亿美元，为1992年以来首次全年下跌。
财经学家郎咸平认为，中国的外汇储备实际上并没有那么多。
他认为，事情的真相是，美国、英国才是真正的外汇持有大国。为什么这么说？你可能觉得我危言耸听，那么我还是以数据说话，请看下图。根据国家发改委主管的中国国际经济交流中心的研究数据，截至2010年，日本、德国、英国、美国的民间外汇资产分别高达4.99万亿美元、6.91万亿美元、12.78万亿美元和15.4万亿美元。而2010 年中国的民间外汇大概1500 亿美元，现在也只有约2500亿美元，和上述这些国家根本不能相比。
因此，我们不能只盯着政府手中那点儿钱，说我们外汇储备很多。我们的官方外汇储备3.94 万亿美元，加上民间的0.25万亿美元，所有外汇储备加在一起总共才4.19 万亿美元，还抵不过2010年的日本民间外汇储备。所以不要再幻想我们是外汇储备大国了。
中国外汇储备为什么一直居高不下？
中国的巨额外汇储备是通过强制结汇建立的。企业用衬衫、手机、矿产出口换来的美元必须按照固定汇率强制换成人民币，为国家积累外汇。因此改革开放以来，我们的外汇储备迅速增长，从1978 年的1.67 亿美元一路增长到1988 年的33.72 亿美元、1998 年的1449.6 亿美元、2008年的1.95 万亿美元。2008 年我们政府开始意识到，官方外汇储备太多了。所以当年修订了《外汇管理条例》，明确企业和个人可以按规定保留外汇或者将外汇卖给银行，这意味着中国已经放弃强制结汇政策。
但是，即便允许企业持有外汇，从2008 年到现在，外汇储备还是从1.95 万亿美元上升到3.94万亿美元，又增加了一倍。这是什么原因呢？以美国为首的西方国家不断给中国施压，要求人民币升值，人民币升值压力巨大。2008年人民币兑美元是7.1 ：1，到2013年底人民币兑美元达到了6.05:1，升值18%。随着人民币汇率不断上升，企业为了保值，不会持有外汇，而是在赚到美元后的第一时间兑换成人民币。这就是造成我们的外汇储备一直居高不下的原因。
2014年5月12日，李克强总理在非洲访问期间提到：“比较多的外汇储备已经是我们很大的负担，因为它要变成本国的基础货币，会影响通货膨胀。”国务院发展研究中心金融研究所所长夏斌在其著作《十问中国金融未来》中指出：“2003年以来，人民银行几乎没有再给四大商业银行贷款，那社会上为什么会有这么多钱？基本上都是人民银行通过买进外汇的形式，投放了人民币。”

2003—2013年中国货币（M2）增长率。可以说，2003—2008年，我们的货币发行完全被外汇所主导，美元实际上成为了央行投放人民币的唯一渠道。这种高能货币迅速增加导致M2 增速很快，通货膨胀压力很大。2009年，因为全球金融危机，我们自己推出了4万亿，4万亿信贷创造货币的能力也很强大，迅速拉升房价、物价。4万亿的影响一直持续到2012年，2012年我们的制造业开始向外转移，热钱开始外流，外汇储备减少，所以当年创造货币主要是靠信贷。考虑一个最完美的情况，如果我们不强制结汇，让汇率市场正常发展，可能我们的通货膨胀将降到2% 的正常水平。Back
【资本溃逃：俄罗斯和印度如何应对贬值？】
新年伊始，股市和汇市就双双经历了大幅震荡。人民币汇率从1月4号开盘的6.4692下跌到7号最高6.6015，直到央行开始出手干预。
综合媒体1月20日报道称，自2014年以来，美国经济复苏加速，并且开始进入加息周期。而中国则开始进入了降息周期。资本是逐利的。利息差的收窄致使大量国际资本开始回流美国，也就成为了人民币的贬值压力。为了对抗贬值预期，稳定人民币汇率，外汇储备承受了巨大的压力。中国拥有全球最大外汇储备，在2014年达到顶峰的3.993万亿美元后，开始逐步下降。
虽然市场相信央行维护汇率稳定的意志，但外汇储备总是有限，央行举托汇率的能力就不可能无限。所以可以想像到，央行在维持汇率稳定和保持巨额外汇储备，甚至实施临时资本管制之间进行着艰难的选择。
那么翻开历史，看看近期其他国家在面对货币贬值时是如何应对的，或许可以找到一些值得中国借鉴的经验？
以同为金砖国家的俄罗斯为例。当石油价格从2014年6月的100美元一桶跌落到12月的60美元，投资者开始对俄罗斯的经济状况产生质疑并纷纷抛售美元。与此同时，由于克里米亚事件的爆发，以美国和欧洲为首的西方国家对俄罗斯进行经济制裁，很多在西方国家发行债务的俄罗斯公司不再能够为其债务展期，这迫使他们不得不在外汇市场上大量抛售卢布买入美元还债，进一步加剧了危机的发生。
为防止过度的资本外逃，俄罗斯央行进行了非常积极的干预。在2014年，他们花费了外汇储备的26%来支撑卢布。到2014年12月15日，俄罗斯只剩下4000亿美元，但仍是全球第六大外汇储备。12月16日凌晨1点，为了支撑卢布，俄罗斯央行宣布其隔夜拆解利率从10.5%大幅提升至17%，并承诺不实施资本管制。这虽然直接提升了持有卢布的吸引力，但也间接提升了所有俄罗斯公司的融资成本，降低了企业竞争力，导致2015年俄罗斯GDP萎缩了2.7%。
华尔街有经验的外汇交易员都知道，央行越是过度干预市场，市场的反弹力量就越大。央行拆借利率的提升并没有阻止卢布贬值的趋势，反而加剧了下跌。16日早上卢布就已经下跌到79卢布兑换一美元，而年初时还只有33卢布兑换一美元的。当央行放弃干预之后，俄罗斯的金融市场反而出现了很大转机。2015年卢布贬值仅6%，远低于其他类似国家。资本外逃现象得到了缓解，股市表现全球最佳。由于不需要再支撑卢布，俄罗斯的外汇储备之后一直保持在了3500亿美元以上，甚至小幅上升。
和俄罗斯情况类似的印度，货币贬值也是源于对外贸易的恶化。由于2012至2013年的高油价，印度的外贸赤字扩大到了1850亿美元。为了从国外进口更多的商品，印度人花费了过多卢比来兑换美元。与此同时，印度经济增长放缓，通货膨胀在食品和油价的带动下大幅攀升，2013年CPI达到11.5%。为了达到保值的目的，很多外国投资者，甚至很多印度人，选择将手中的卢比兑换成美元，进一步推动了卢比的贬值。
卢比的贬值还在印度债券市场上引发了恐慌。2013年印度一年期国债收益率大幅飙升至10%，甚至超过了10年期国债收益率。这说明投资者对短期流动性的担忧远远超过了对印度长期经济增长的担忧。
贬值后，印度的出口份额虽然没有因此得到增加，但外贸赤字得到了缓解，通货膨胀大幅降低。2015年下半年，债券市场的影响也逐步消除。一年期国债收益率下降至7.3%，10年期国债收益率下降至7.5%-7.8%。这说明投资者不再对流动性有过度的担忧。
从各国货币贬值历史中可以看到两点：第一、央行过度干预反而会激发市场的反向力量，造成金融系统压力的提升。第二、在全球经济前景放缓的大环境下，虽然贬值并不能等于增加出口，但通过市场化的方式释放了存在于经常性账户和资本项账户压力。
中美两国经济周期的错位、长期的产能过剩已经在中国的金融系统内部形成了巨大的压力。各种地下钱庄、跨境套利洗钱机构，甚至虚假外贸的产生，就是这种巨大压力的明证。近期关于人民币汇率的议题也频频见诸报端，在微博微信上的争论异常激烈。
中国拥有庞大的市场和完备的产业链体系，经济增长前景不需质疑。不论策略性一次贬值到位还是保持汇率基本稳定，坚持市场化的改革方向，让市场在资源配置中其决定性作用，经济增长就一定会健康的持续下去。Back
【GDP增速迫降 中国经济L与V之间的博弈】
1月19日，中国统计局最新数据出炉，经初步核算，中国2015年GDP增速为6.9%，这是1990年以来的最低增速。
中国经济是否见底？对于这一问题，市场一直存在争议。此前中共官媒《人民日报》刊发的权威人士解读供给侧改革的文章称，在当前全球经济和国内经济形势下，国民经济不可能通过短期刺激实现V形反弹，可能会经历一个L型增长阶段。19日数据公布后，业内人士普遍认可了这一判断。
中国人民大学国家发展与战略研究院执行院长刘元春预计，2016年经济会持续回落，并在年末出现触底趋稳的迹象，本轮底部运行的长度将持续一年左右。国泰君安证券首席宏观分析师任泽平表示，未来中国经济的L型增长会有三到五年，目前还没到谈复苏的时候。
1月18—19日，在香港举行的亚洲金融论坛（AFF）上，中国经济无疑成为所有与会者最关心的问题之一。
对于中国经济增速创下了1990年以来的新低，美联储前主席伯南克称，中国经济处于转型期，增速下降似乎是无法避免的，但这并不意味着会对中国经济和全球经济造成严重威胁。他同时强调，中国的经济转型与改革不可避免，而政策的透明化可以更好地管理市场预期，抑制波动。
“中国经济不可能长期保持10%的增长，但也不可能长期保持低位。过去中国主要依靠投资和出口拉动经济，但现在中国政府注意到应该以消费推动经济发展，增加社会福祉，让人们敢于消费。”伯南克称。
受需求结构转向和国际大宗商品价格波动的影响，中国制造业在过去几年内较为低迷，工业增速的下降和企业盈利水平的下降成为重要的病灶。
去年以来，中央政府提出供给侧改革思路，将化解产能过剩、降低企业成本以及房地产去库存等定为今年的主要任务。在出清过剩产能的同时，扶持具有活力的产业也是产业升级的重要方面。对于未来中国经济的增长动力，伯南克认为，主要来自资源的重新配置，由制造业转向服务业。
实际上，2015年影响中国GDP增长放缓或下行的最为重要的因素有两个方面。一个方面国内固定资产投资下降，尤其是房地产固定资产投资由往年的20-30%增长下降到1%，在这种情况下，占固定资产投资达到25%以上的房地产市场投资下降，自然会影响整个GDP的增长速度，而且下降的速度这样大，更是会影响大。但是，这也说明中国的房地产化经济正在调整。否则经济根本就不可能持续。
还有，2015年GDP增长速度下降与当年出口增长下降有关。从公布的数据来看，2015年中国出口增长为负增长。作为经济增长三驾马车之一，出口增长下行也会影响经济增长速度。但是，这同样表明中国的经济增长结构与增长动力也在调整。因为从中国加入WTO以来，中国出口得到前所未有的快速增长，并很快就成了中国经济增长最为重要的动力。
但是由于中国出口品为前端及原材料型，所以这种出口增长往往不能够平衡环境保护及劳动力资源等各方面的关系，其增长当然是不持续。所以中国经济结构的调整、出口下降也是一种必然趋势。如果出口增长下降影响GDP的增长，也就意味着中国经济结构在调整、在转向，同样是好事，市场根本不用过多担心与解读。
“对于当前中国GDP增长速度下降，对于当前中国经济生活面临一些问题及金融市场不少乱象，其实根本上就不过多的担心。”著名经济学家易宪容日前撰文称，当前中国经济的两个基础面，往往市场看不到的。一是市场经济在中国全面展开已经是不可阻拦的历史潮流，二是中国有一个14亿人口的大市场。这是任何世界上任何一个国家都无法想象的。正是中国经济具有巨大包容性，经济生活中出现了一些问题，根本就不会影响全局。
他表示，比如中国房地产市场，温州及鄂尔多斯房地产市场的泡沫在早几年就已经破灭。而这种房地产泡沫对当地的经济已经造成巨大影响，但是这些影响到现在并没有向全国蔓延。所以，中国经济出现一些危机往往总是表现为局部的而不是全国性的。也正因为，中国经济具有这样的包容性，也就为中国经济能够持续增长奠定了基础。Back
【达沃斯：世界经济处于十字路口】
正在达沃斯出席世界经济论坛(World Economic Forum)的一些顶尖经济学家表示，世界经济处于难以预料的十字路口，既有可能持续复苏，也有可能遭遇全球金融危机的第三阶段。
中国国家总理李克强今年不出席达沃斯论坛
据FT中文网报道，这两种反差鲜明的展望突显了围绕2016年全球经济前景的不确定性，其背景是人们担心中国经济增长放缓，大宗商品价格暴跌，以及新兴经济体企业的美元债务负担过重。
经济学家们表示，这种不稳定可能加剧已经在应对颠覆性技术变革的家庭和企业的脆弱性。
经济学家面临的这种两难困境，在国际货币基金组织(IMF)最新版的《世界经济展望》(World Economic Outlook)中表露无遗。
尽管其核心预测相对乐观（预计2016年和2017年经济增长率将小幅回升），但《展望》也下调了经济增长预测，并承认存在严重的下行风险。
IMF首席经济学家莫里斯•奥布斯特菲尔德(Maurice Obstfeld)表示，自年初以来受到波动性冲击的金融市场有点“反应过度”，但他承认“新兴市场接下来将面临一段艰难的调整”。
本周汇聚瑞士阿尔卑斯山的一些大牌经济学家悲观得令人瞩目，他们认为，本次调整的难度将大于IMF核心预测的预期。
哈佛大学(Harvard University)教授肯尼思•罗格夫(Kenneth Rogoff)指出，“债务超级周期的第三阶段似乎已经降临”。他说：“任何人如果还在讲对中国来说‘这次不同’的故事，肯定是把他们的头埋在沙子里。”

日内瓦国际关系及发展研究生院(Graduate Institute, Geneva)国际经济学教授理查德•鲍德温(Richard Baldwin)表示：“当前有很多脆弱性，个别而言它们暗示着问题和放缓，而不是大写的‘危机’。但这些脆弱性可能聚在一起，形成一场新的危机。”

诺贝尔经济学奖得主、纽约大学斯特恩商学院(Stern School of Business)教授迈克尔•斯宾塞(Michael Spence)表示：“当前全球形势脆弱且日益恶化，却没有什么有效的应对措施。”

同为诺贝尔经济学奖得主的耶鲁大学(Yale University)教授鲍勃•席勒(Bob Shiller)警告说，金融市场近期的下跌具有特别的重大意义。
“这一事件……以及进一步下滑的巨大风险，具有异乎寻常的显著性，”他表示。
与此同时，人数相仿的另一群经济学家尽管承认形势有可能变得更糟，但他们对中国保持健康的经济增速感到欣慰。评级机构标准普尔(Standard & Poor’s)的首席经济学家保罗•谢尔德(Paul Sheard)预期中国经济扩张速度将进一步放缓，但表示，如果今年中国实现6.3%的增长，那仍将是积极的。
“我们不要忘记一件事，”谢尔德表示。“就对全球GDP的增加而言，中国今年6.3%的实际GDP增长相当于2009年大约14%的增长。”

另一位诺贝尔经济学奖得主、伦敦政治经济学院(London School of Economics)教授克里斯托弗•皮萨里德斯(Christopher Pissarides)表示，美国很早就预报加息这一点应该有所帮助。Back
【中国GDP增速创25年新低或只因一项数据降低】
中国2015年GDP增速创25年来的新低，实际上是与流动人口的减少有很大关系。经济增长实际上就是人口现象。劳动力供给的减少，必然带来经济增速的下降。
中国农民工进城的数量在逐年下降
据陆媒《第一财经日报》报道，绝大部分人对中国国家统计局公布的2015年度统计数据中，都没有关注到流动人口数据的变化。实际上，这是一个很值得关注的数据。因为GDP增速创25年来的新低，实际上是与流动人口的减少有很大关系。
从理论上讲，拉动经济增长的三大要素：人力资源、资本和科技进步，每一个要素都对经济有贡献。中国过去经济的高增长有一个重要的因素就是人口红利，但这几年来，企业主都在抱怨劳动力成本上升。
其实原因很简单，中国的劳动年龄人口(16-59岁)从12年开始下降，15年已经是第四年下降，累计减少了1,300多万。而2015年又首次出现了流动人口的减少现象，这应该是30多年来第一次。所谓流动人口，是指居住地与户籍所在城市分离的人口。
记得2013年和2014年，流动人口每年都增加800万以上，总数达到2.53亿，但2015年居然下降了568万。流动人口主要是农民工，这就意味着2015年农民工进城数量竟然是下降的。
2010年的时候，农民工进城数量超过1,200万，之后每年增幅减少约200万，按此速度降下去，则到2016年降为零。没想到提前了一年实现进城人口的负增长。估计2015年上海、北京的常住人口都是下降的，今后全国的拥堵情况将随时间推移而改善。
劳动年龄人口和流动人口同时减少，这应该是改革开放30多年来的首次发生。劳动力是三大生产要素中最重要的要素，所以，经济增长实际上就是人口现象。劳动力供给的减少，必然带来经济增速的下降。
中国之所以能够成为全球制造业的第一大国和出口第一大国，与过去劳动力价格低廉不无关系。如今，劳动力成本的上升，减少了企业的毛利率，出现了产业向外转移的迹象。所以，中国2015年的固定资产投资增速也降至10%。故劳动力成本上升至少拖累了投资和出口两驾马车。
但从消费这一面看，由于劳动人口同时也是消费主体，尤其是25-45岁这一年龄段的劳动力，是购房和购车的主力。以美国和日本为例，当这一年龄段的人口下降后，住房和汽车消费额的增速开始下降。中国则2015年开始，这一年龄段的人口数量也开始下降了。
中国在2013年的商品房销售面积超过13亿平方米，2014和2015年均没有超过这一历史记录。而中国汽车销量的增速，也已经大幅下降了。因此，目前制造业上游出现严峻的产能过剩现象，实际上也与劳动年龄人口的减少和流动人口减少有关。
感觉不少人还是对经济的见底回升抱有很大期望，但人口老龄化和流动人口的减少，是难以通过政策刺激来改变的。Back
【2015年中国GDP失速7%并不悲情】
中国2015年能够取得6.9%的增长速度，来之不易。尤其是在当前的国际环境条件下，中国6.9%的速度还是一枝独秀，在全世界名列前茅，对世界经济增长的贡献在25%以上。
中国GDP增长已重归结构健康、速度适度的新增长时代
2015年中国经济年报1月19日出炉。根据中国国家统计局公布的最新数据，2015年中国GDP增长6.9%，这是自1990年以来GDP首次破7，但仍达到了7%左右的预期增长目标。
虽然增速出现回落，可在众多中国内地经济学者眼中，“这样的增速符合预期”。北京师范大学统计学院院长宋旭光说，经济界对GDP现在的共识是，6.9%的增速不低，维持现在的速度，跟接下来要做的去产能、去库存、去杠杆不矛盾。
事实上，在目前的国际经济形势下以及中国经济转型的特殊时期，能够达到6.9%的增速，已经相当不容易。更何况，这样的增长速度在世界范围内，仍属于很高水平。需要注意的是，对中国经济来说，速度已经不是衡量发展水平的唯一指标，甚至不是最主要的指标。
中国国家统计局局长王保安表示，当前中国正处在经济发展的结构转型期，在这种情况下，资源环境条件、市场环境条件、供需条件都发生了变化，中国能够取得6.9%的增长速度，来之不易。尤其是在当前的国际环境条件下，中国6.9%的速度还是一枝独秀，在全世界名列前茅，对世界经济增长的贡献在25%以上。
人民大学国际货币研究所研究员张超表示，实体经济增速低位徘徊，就像病人在吃治本的药，一旦好转，未来中国经济还有巨大的增长空间和动力。相反，如果政府继续以“管理需求和投资”的思路为经济托底，这只会延缓问题的爆发，并且让下一次爆发的成本更大。
张超表示，压力释放期也是中国经济的“吃糠咽菜”期，尤其是产能过剩和“僵尸”较多行业的企业逐渐修复资产负债表并恢复盈利能力时，中国GDP增长将重归结构健康、速度适度的新增长时代。要敢于正视中国经济的困难，正确应对增速放缓的事实，努力培养新的增长动力，将成为2016年的主要任务。
北京大学国家发展研究院教授、宏观经济研究中心主任卢锋认为，伴随着产业扩张速度下降，传统高能耗的企业以及僵尸企业会被市场淘汰。经济增速下行压力仍然较大，产能过剩行业也需要主动调整。他预计，这个调整的力度2016年可能会大一些，因为结构性改革是一项主要任务。Back
【贫富差距扩大 持续恶化社会恐将分裂】
贫富差距将是2016年达沃斯经济论坛的焦点议题之一。数据显示，世界最富有的1%人口拥有的财富较其余99%的加起来还要多。如果这一问题持续恶化，许多国家将社会分裂，甚至陷入混乱。
世界贫富差距正在不断扩大
第46届世界经济论坛（WEF）年会将于1月20日至23日在瑞士达沃斯举行。2016年达沃斯的主题是由机器人、无人驾驶汽车、3D打印以及生物技术的快速发展与创新带来的“第四次工业革命”。值得注意的是，论坛主席施瓦布提出了几个可能成为今年论坛讨论焦点的话题，其中一个是难民危机的真正原因，另一个则是贫富差距。
一个无法让人忽视的事实是，2015年全球最富有的62人拥有相当于32亿穷人（占世界一半人口）的财富总和。这是国际非政府组织乐施会（OXFAM）1月18日发布的报告中的内容。乐施会还就有关2015年财富差距的调查结果提出警告称“世界最富有的1%人口拥有的财富较其余99%的加起来还要多”，并呼吁世界各国立即做出相应对策。
德新社1月18日指出，世界贫富差距正在不断扩大，这已经成为一个全球性问题。如果这一问题持续恶化，许多国家将社会分裂，甚至陷入混乱。
国际乐施会执行主席温妮•拜厄尼马说，“目前，全球各国领导人对不断悬殊的贫富差距的担忧并没有化为具体的(解决)措施，世界(贫富收入)已经变得更加不平等，这种趋势还在加剧。我们不能让(这种情况)继续下去，(眼睁睁看着)数亿人挨饿，而能够帮助他们的财力却流入了最富有人群的腰包”。
英国《卫报》的评论说，过去5年世界最有权力的央行官员施行政策，明目张胆地增加富有群体的财富，比如英美国家实施的量化宽松。无怪乎英格兰银行承认，量化宽松项目40%的收益进了占英国人口5%的富有家庭的钱袋子。我们犯的最大的错误就是幻想那些富豪们像我们一样按规矩出牌，幻想他们是财富的创造者，为其他人提供就业岗位和投资，甚至可能放弃避税。而实际上，他们为了获取利益想尽一切方法，看着大量资金流入自己的口袋。
路透社的早前报道指出，分化不仅存在于贫富阶层之间。中东地区什叶派穆斯林与逊尼派穆斯林之间的分歧已升至危机点，伊朗与沙特公开在该地区争夺影响力。中东地区冲突的影响已经殃及欧洲，欧洲在如何处理二战以来最严重的难民危机上出现了严重的理念分歧，且随着英国威胁退欧，欧洲未来能否朝向更紧密的联盟迈进的疑虑也在上升。Back
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